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Envertudela[ 2 A FSRSNJI f S ledlioxteurpaflementaideiu:
budget (DPB) doit présenter une analyse indépendante au Sénat et a la

| KI' YONBS RSa 02YYdzySa &adzNJ f Q §eiidesi
dépenses du gouvernement ainsi que les tendances au niveau de

f QSO2y2YAS ylIGAz2yIl €S

Ce rapport vise a répondre a la demande du 27 mai 2009 du Comite
LISNX I ySy i RS& 7TAIgDirgctoss garlemnentti@&i¥ ¥ S
budget lui fournisse son évaluation des prévisions concernant la

croissance économique, le taux de chdmage et les recettes et dépenses du
gouvernement fédéral pour les cing prochaines années ».

Préparé par : Russell Barnett, Jeff Danforth, Chris Matier et Brad Recker*

* Les auteurs souhaitent remercier Mostafa Askari, Kevin Page et Stephen Tapp pour leurs
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Points importants

[ QSO02Y2YAS Y2YyRAIFIES O2yylnd LINBASYGSYSyid S LIANB NX
a ainsi assisté a des réductions dramatiques des activités, (i I y i R y & ded p&ysiévelof@syj d& | dz

niveau des économies émergentes. Ce qui est le plus important pour le Canada, la contraction soudaine de

f QSO2y2YAS | YSNR Ol AsélinsEaimsitérables bahs@QivelS dedtedrSq8i préstnteidt LRSS

importance particuliere pour les exportateurs canadiens. Reflétant en partie la faiblesse de la demande

mondiale, les prix des produitsde base2 Yy O2yydz dzyS ol A&da&S | 0NUzLIJGS RSLIzZA ¢
milieu de 2008, entrainant ainsi une contraction importante du produit intérieur brut (PIB) nominal canadien ¢

qui constitue lamesuref I LJ dz& 3ASYSNI S RS fQFraaasSitidsS FAaO0FIES RS

5 Ql LINSYal giizs 1€1DBB a réalisée en juin 2009 auprés des prévisionnistes du secteur privé, la perspective
en ce qui concerne le PIB nominal est considérablement plus faible que la projection gouvernementale ajustée
en fonction du risque dans le budget 2009. De plus, la perspective du taux de chGmage est bien plus élevée

j dzQ2 y f CQelawhtorkeint ddghei@rde budget 2009.

(Pourcentage) 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Croissance duPIBréel -2,4 2,2 3,5 3,8 3,3 2,9
Croissance du PIBnominal  -4,8 3,6 57 6,3 54 49
Taux de chbmage 8,7 9,4 8,9 8,1 7,2 6,8

Compte tenu de la perspective économique révisée, des hypothéses a jour et des mesures post-budgétaires

j dzQ2y | Fyy2y0SSas €S 5t. LINBOG2AG YFAYGSylryid dzy RS-
cours de la période de projectionsde 5anslj dzA & QS (i 9§aR01RIS. Omprévoitue ce déficit

budgétaire atteindra un sommet a 48,6 milliards de dollars (3,2 pour cent du PIB) en 2009-10, pour ensuite

A0 YSEA2NBNESMCEBRYAOEYRNIRA RS R2201814NE O0nX ¢ LR dzNJ O

(Milliards de $) 2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
Revenus 233,7 223,4 235,6 250,3 265,6 280,7
Total des charges 237,2 272,0 277,0 2779 287,2 297,4
Solde budgétaire  -3,5 -48,6 -41,3 -27,6 -21,6 -16,7

Pourcentage du PIB
Solde budgétaire  -0,2 -3,2 -2,6 -17 -1,2 -0,9

Méme si il y a un degré d'incertitude élevée entourant les estimations de la production potentielle et des

soldes budgétaires structurels, les calculs approximatifs du DPB nous portent a croire que le budget a moyen

GSNYS yQSal tiilrelemé&itj Cedi dtahtalityEs dédicitsNthturels prévus en 2012-13 et en

2013-14 sont relativement petitst 2 NR |j dzQ2y f S&a O2YLI NB t tF GFAf€S RS

Le DPB considére que les risques entourant les perspectives financieres sont équilibrés a court terme.
I SLISY RI y (i Hesrfisque § laperépactivéiiBanciere & moyen terme est plutdt négatif.
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1. Développements économiques récents’ yadza €S tlAaasSyid ONBAN
FYSNR OF A y & de# Re856 pourNditlali A

Environnement externe cours du 2008T4 et du 2009T1 respectivement,
mais au cours des deux derniers trimestres, on a

[ QSO02yY2YAS Y2YyRAILFIES O2 : ° .

1 {SO02yRS DAzZSNNB Y2y RA I MEepant gans divers secteyrsCIksaux - auj,

RSNV ASNE OS ljdQ2y @28&l Aj PEYPREEe igRorangepaus les RppRajedrs,

Bo t
S

y y PBjEve uheLoptragiprgaasidgyabiprent piug § | ggzn 5

Rdz ONBRAG aQSad aNI yaTF 2 nyeadiens De facprepluspieqlse laprogugtion. v 55 5 NB

industriels et des véhicules motorisés, les ventes
de véhicules motorisés et les investissements dans
les machines et matériel ont tous connu une baisse

généralisée a I'échelle mondiale. Depuis ce temps,
les économies des pays développés et les
économies émergentes ont subi des réductions

RNI YFGALjdzSa RS t QF OGAGAG g“ar%‘@éuf%‘r\‘f%ﬁd%dimie&§ Imgstges aux,

exigé une réaction politique globale sans précédent -U. (figure’-1). Les données mensuelles nous

de la part des autorités monétaires et financiéres.

portentacroireque larécente ¥ Ao f Saa$s

5
[ § LINBRdzA G Ay SNRSdNI 6 NHzPOUrgupvig au gpursfylguxieme tmeptie. i g v

les pays du G7 au cours de la derniére année aucun changement ne survienten juin, la -~~~
(tableau 1-1). Le FMI prévoit présentement que production industrielle et des véhicules motorisés

£ QSO2y2YAS Y2y RALFE S NB OdAGRUpraieqtde plysaye 10,ppUrRns, a9 gug
2009, ce qui représente la premiére baisse les vente’:s dg vehlcgles motquses aux E,"U' sqnt
annuele RS £ QF OUAGAGS SO2y?2 YAdﬁD”U%éeeS@ des/iyeayx failgles pagie yp faidle

au moins 1960. rebondissement’en mai.

Tableau 1-1 Figure 1-1

PIB réel des pays du G7, 2008T2 3 2009T1 Changement dans les secteurs clés aux E.-U.
depuis le 2008T3

(Changement en pourcentage aux taux annuels)

(Changement cumulatif en pour cent)

2008T2 2008T3 2008T4 2009T1 0 0
Canada 03 04 37 54 S 1°
. . -10 4 -10
Etats-Unis 2,8 -0,5 -6,3 -55
) 15 { 15
Royaume-Uni -0,2 -2,9 -7,0 -9,3
-20 1 -20
Allemagne -2,0 -2,1 -8,6 -14,4
-25 1 -25
France -1,6 -0,8 -5,7 -4,8
-30 1 -30
Italie -2,2 -31 -8,3 -10,1
35 F 1 -35
Japon -2,2 -2,9 -13,5 -14,2
40 -40
Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Haver PiB Production  Investissement  Ventesde  Production de
Analytics. industrielle enMetM véhicules véhicules
Sources: Bureau du directeurAparIementaire du budget; Bureau de
Du point de vue du Canada, la demande externe a f QI ydcdnamaue; Haver Analytics
chuté plus que ce que les chiffres sur le PIB réel Nota:  Les chiffres dans ce tableau représentent la baisse

cumulative depuis le troisieme trimestre de 2008.

! Tous les taux de croissance trimestriels présentés dans les

sections 1 a 3 sont exprimés aux taux annuels, et tous les taux

decroissance mensuels&d 2 Yy i SELINAYS& Sy OKIFy3asSySyid RQdzyS
période af QI dzii NB @

Sy

QS 3

a
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¢l dzE RQAYUGSNEGa

Les autorités monétaires de par le monde ont réagi
rapidement et de fagon agressive a1Q I O (i dzS €
ralentissement mondial en réduisant les taux sur
les préts a court terme a des niveaux encore jamais
vus (figure 1-2). Au Canada, la Banque du Canada a
réduit son taux de financement a un jour de 425
points de base depuis novembre 2007, alors que
celui-ci se situe maintenant a 0,25 pour cent. La
Banque a fixé le niveau actuel de son taux de
financement a un jour a la limite inférieure efficace
Si aQSad Sy3ar3ass t
du deuxiéme trimestre de 2010
conditionnellement sur ses perspectives en ce qui
O2yOSNYS. t QAYyTFEl GAZ2Y

LJ2 £ A ( A Ipadg®ndconnu une baisse abrupte depuis ce

tempsk £t 2 NR 1jdzS f QAYRAOS RS f I
plus de 50 pour centavant R QF G G SA Y RNB dzy
cours de la deuxiéme moitié de février (figure 1-3).

Les prix des produits de base ont ensuite repris 14
pour cent du terrain perdu. Cette reprise partielle
est principalement attribuable a une augmentation
RS& LINAE Rdz LISGNRt SZ
31%$ le baril a la fin de la derniére année a pres de
70% le baril il y a peu de temps. Cependant, la
reprisS RS& LINAE Rdz LISGNRES yQ

lj dzA &

Y I Ay G Seprireggnaiafisee deg priges prodyits dp Baeer.  f 1 F

alors que le gaz naturel et les prix des produits de

Figure 1-2
Taux d'intéréts officiels/politiques, 2005 a 2009
(Pour cent)
7,0 7,0
—~Canada
6'0 i PR R Y 7‘7R'U. T 610
50 F ... et \ T -e-Euro 1 50
4 *
4,0 { 40
3,0 { 30
2,0 { 20
1,0 { 10
0,0 0,0
janv.-05 janv.-06 janv.-07 janv.-08 janv.-09

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Haver
Analytics

Nota:  Les données sur la figure représentent les taux d'intéréts
officiels/politiques de la Banque du Canada, de la Banque
d'Angleterre, de la réserve fédérale et de la Banque centrale
RQ9 dzN2 LIS o

Prix des produits de base

{A fQ2y aS otas
les prix des produits de base ont atteint un

maximum en juin 2008 lorsque les prix du pétrole,
du gaz naturel et de la plupart des denrées autres
j dzS f QSYSNHAS 2y
de tous les temps. Reflétant en partie la faiblesse
de la demande mondiale, les prix des produits de

& dzNJ £ QA y Ralldrganadién |

base autreslj dzS f QSYSNHAS az2yid RS
L2 dzNJ OSy G a2dza fSa Yz2yal yid.
atteints respectivement.
Figure 1-3
Prix des produits de base et le dollar canadien,
2000 a 2009
(Niveaux)
350 110
Taux de change (droite 1 1%
300 | ge (droite) 1 100
250 | 1%
R Y
200 | i s
VEEY
150 | / 4 75
Prix des marchandises |
100 (gauche) 70
N 60

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique
Canada; Haver Analytics

Nota:  Les prix des produits de base NB LJ2 & Siydice dasgzd) f Q
des produits de base de la Banque du Canada qui est
exprimé en dollars américains (1981-1990 = 100).

Le taux de change est exprimé en cents américains.
. FyljdzS Rdz /Iyl RI

Le taux de change des dollars canadien et
ameéricain a connu une baisse considérable au

I GG SAY GoHzNE dzRISINS & |j &S Dabdegler@e M3 A S

de la premiére moitié de 2009, alors que les prix

des produits de base ont reculé, ce qui a poussé les
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investisseurs a transférer leurs fonds aux E.-U. dans Figure 1-4
dz;[ N‘B -f dz3 S a f&ﬂﬂbc@umlqtje. t Q I'V 0 NJ’I‘Ecar ?4aux entte papier commercial et bans du
I'SWSYRIEyuUuz t+F @FtSdz2NJ Rdz RZJ . tHd0dYy2ddd )PI-R)\S)/ aQsad
accrue R Q Sy @ JpduBcght par mpport au dollar _
américain pour atteindre un creux de 77 cents US (Points de base)
. . . P 200 200
le 9 mars dernier (figure 1-3). La vigueur récente du
. . N . oz 180 4 180
dollar canadien est attribuable a la baisse générale 6o L6
de valeur du dollar américain par rapport a la o [ ] o
plupart des devises importantes, ainsi que 20 [ ] 20
f QF Y S de2phddes praiyits de base. 00 00
< g . -~ 80 | 1 80
Marchés financiers et du crédit o | 1 &
sz 40 F 4 40
Les emprunts des sociétés se sont accrus 20 I | | | 1%
considérablement en aodt 2007 lorsque les o L [T r——" I 0
investisseurs ont été informeés que plusieurs 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

institutions financieres avaient di accorder a
risque des titres adossés a des créances
immobiyéresA(figureA1-4) 'ALeS E:":art§ ont Nota:  L'écart des sociétés se mesurent R.Q ). ldNiEégence entre

ANJ RdzSt £t SYSY U RAYAYdzS 2 dzalj dz@thux pafiedcommdrchl 360 jord éle tatk dds bbrifd Y I A &
elles ont ensuite rebondi en 2008. Premiérement, Trésor de 3 mois du Canada.

les écarts ont augmenté en mars en raison de ) o _
tQFaIAGrGAZY RS& YI NDKSa [He&MagEhes bayssierspt eghelle gopdiale ont
TAYIEYOSYSYy(i RQANBESYOS RS CHRIGMenygenauiRipge regais ge wagy cous

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique
Canada; Haver Analytics

accordé & Bear Stearns et & sa vente subséquente & des quelques derniers mois. Apres gvo_ir atteint des

J.P. Morgan. Ensuite, la écart & Q S & (e del O O NHz Sommets toutau long de 2007, les indices .
nouveau en septembre aprés que Lehman Brothers boursiersontchuté énormémentS a2 aiA f Q2y &
ait demandé la protection de la loi sur les faillites, sur les données mensuelles, cette chute était de 58 5
Ff2NRE ljdz8 1 NB&ASNBS FS R%@J‘}'Zﬂ}% Opddad 958 Bé?klﬁ§§§rﬁ(§ N
préter & American International Group (AIG) la OSuus Lyysse [S ¢ dz T Q.
somme de 85 milliards de dollars pour lui éviter un Su hdz Rgodzl RS Hnanyz |t 2NR
sort comparable. Depuis ce temps, les écarts pendant cette Fie”o_?e’ re.,:fleu byd I'_ A yva} vf AQVI' Y
RQSYLINHzy (i R Scemedrés (olatesi Sa a2 @ dZ3YSY Ul UA 2dfspiduitsleR S RSa |
mais elles sont descendues a leur point le plus bas baise dont on a fait mention precedemment, ce qui y
depuis le resserrement du crédit a I'échelle I ) Sy u N} ny$S QA )/ RA O,S @SNE R
mondiale. juin 2008 (figure 1-5). Le TSX a ensuite chuté de

plus de 40 pour cent, ce qui fut cependant moins

LINEYy 2y OS 1jdzS OS |jdzQ2y | 2
LJ2dad 5SLJdzia YIFINEX t f QAY
autres indices, le TSX avait partiellement repris le
terrainperduavecdzy S K|l dzaaS RQt LIS
pour cent, mais il demeure encore a prés de 30

pour cent sous les niveaux record atteints en juin

RS fQly RSNYASN]
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Figure 1-5 PIB mminal
Indices boursiers, 2007 a 2009
(Indice, janvier 2007 = 100)

Le PIB nominal a chuté de 11,5 pour cent au cours
du premier trimestre aprés avoir connu une baisse

120 120 de 14,4 pour cent au quatriéme trimestre de 2008

110 1 1o (figure2-1).Lf aQF3IAd ft RSa RSdzE
100 { 100 importantes du PIB nominal jamais constatées

o | ’ I RSLJzA & mMdpcmI LIzA &lj dzZQSy aSyYo

e | 1 s une reéduction de 109 milliards de dollars (taux

"""" annuelRS OSUUS YSadzZNk RS f QlF a

O _canada (s&p/Tsy) Al .\// U °

60 | --R.U.(FTSE 100) N { 60 Figure 2-1

6 | EU(5&P500) \_‘ LN 5 - - -

- Japon (Nikkei) N PIB réel, PIB nominal et RIB réel
40 e 40 (Pourcentage de changement aux taux annuels)
janv.-07  juil.-07  janv.-08  juil.-08  janv.-09  juil.-09
Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Haver 20 20
Analytics s b ] s

2. Economie intérieure 0t 1%
A. Comptes nationaux (2009T1) Z (5)
Le 1 juin, Statistique Canada publiait les comptes S , S
nationaux des revenus et des dépenses qui 10 | fg:g ;zer:]inal 10
révélaient que le PIB réel du Canada avait chuté de 15 b mREBréel 15
5,4 pour cent au cours du premier trimestre, soit la 2 20
deuxiéme baisse en importance depuis 1961, mais 200802 200803 2008 Q4 200901
celle-ci est moins prononcée que ce a quoi le DPB _ _ N
St tSa sO2y2yvyAiadsSa Rdz asOUs g IR A g PE SFRE A Sy i o
Cependant, en regardant uniquement la croissance RIB réel
du PIB réel, on peut ne pas obtenir le portrait le
plus complet du rendement économique du Alors que le PIB réel nous permet de mesurer le

Canada au cours du premier trimestre. volume de la production intérieure, le RIB réel
Premierement, il est également important de 2dz8 NB@stS. S3ILESYSyid. tQl dz
aQl UUF NRSNI £ RQlIdziNBa AY %b@'@%ﬁ%’é’s@ain&§niv%§d@ﬁeﬁﬁ@s¥yu >
comme le PIB nominAaI et le revenu intérieur brut d®@change (soit les gains attribuablesala _ = . . . .
owL. 0 NB Sf, z LJdzA a lj dzQ A € @ _ NJikd @e%bé@s%%ﬁeséﬂp%r?aﬁ&%&@e@ BSYSyYy
dz;[ LJI I}IJ- Yév UNb 3 §s¢a$ &tla € RS fin%d’rtétiénéc%%dfbr%@s)? o o
YSadzNBE ARSIt S Rdz LR2dzd2A N RQF OKII U RSa AYyRAQARdza S
des entreprises au Canada. Deuxiemement, en La figure 2-2 nous montre une comparaison entre
comprenant les éléments qui ont contribué au PIB le PIB réel et le RIB réel depuis 2000. Alors que les
réel annoncé, on peut obtenir ainsi un apergu
FRRAGAZ2YYSt RBRSERQODUR DA IGS{dzS f
économique véritable. 2 Pour un examen plus détaillé du PIB réel et une comparaison

entre les tendances récentes du PIB réel au Canada et aux

Etats-Unis, veuillez consulter la note documentaire du DPB

intitulée Le rendement économique récent du Canadalj dzQ2 y |
publié le 10 mars 2009.
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prix des produits de base et, par conséquent, les demande intérieure finale a chuté de 5,7 pour cent
GSN¥YSa RS f QSOKIy3aS 2y i lawasi & yrénger timésirdds 2000 oo
2dzalj dzQl dz YAt ASdz RS HnAnny X repr&enteld pagidportahtdbaisse@dplisie RS &

ménages et des entreprises au Canada a connu une 1990T2,Sy NI Aa2y RQdzyS RAYAydzi
augmentation considérable, ce qui a donné lieu a investissements commerciaux, de la construction

f QF NRJWGA2Y RQdzy SOIF NI LJ2 & xéiderfielleeyiés NdBensks Personhelles (tdipdut S f
PIB réel qui a atteint un sommet au cours du 2-1). Les investissements commerciaux ont été

deuxiéme trimestre de 2008. Compte tenu du repli tout particulierement faibles au niveau des

rapide du prix des produits de base et de la baisse machines et matériel et dans le domaine de la

RS @It SdzNJ Rdz R2f f I NJ O y I RokhsButtionjndn@&Rigenti¢lf S02 yIyidZNH df dzQ A f
cours des deux derniers trimestres, le RIB a chuté chuté de 35,7 et 14,3 pour cent respectivement.

de 16,2 pour cent et de 12,3 pour cent au cours du [ QAYy @SaidAaas yodndinrepipéur RSy G A |
2008T4 et du 2009T1, respectivement (figure 2-1). le cinquiéme trimestre consécutif avec une baisse

Cette baisse est venue combler en majeure partie de 21 pour cent qui est principalement attribuable

f QSOOI NI SydNB S tL. NBS tun&diminatidn condidérablbld@sdnructiodghA &S G 1
présentemeni SY GANRBY | dz YsYS yrksidebtieltzneljvezEhfidzes dépenses

cours du deuxiéme trimestre de 2005, effacant personnelles ont diminué pour un deuxieme
ainsi essentiellement quatre années de gains au trimestre consécutif (-1,6 pour cent) alors que les
VAODSE dz Rdz LJ2dzd2 A NJ RQI OKI @onsBn8rateuls @yconEn8édde r&parterfeS a
entreprises au Canada (figure 2-2). achats de biens durables tout particulierement,
bien que tous les aspects des dépenses
Figure 2-2 personnelles ont diminué au cours de ce trimestre.
PIB réel et RIB réel, 2000T1 a 200971
_ Tableau 2-1
(Indice, 200071 = 100)
135 135 Sommaire des comptes nationaux
130 | RIB réel //“‘\ 4 130 (Pour cent et points de pourcentage aux taux
A/A
15 | Vs \ ] 1os annuels)
120 F ’ d 120 Contribution a la
Croissance Croissance
115 1 11315 PIB réel -5,4 -5,4
110 + 1 110 Demande intérieure finale 5,7 5,8
Consommation -1,6 -0,9
105 | 4 105 Dépenses des administations
B 1 publiques 1,2 0,3
100 100 Investissement résidentiels -21,0 -1,5
95 95 Investissement des entreprises -25,8 -3,8
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Commerce nets N.A. 3.6
Exportations -30,4 11,1
Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique Importations -37,8 14,7
Canada; Haver Analytics Investissement en stocks N.A. -4,2
Divergence statistique N.A. 0,7
Composantsiu PIB réel Addendum:
Inflation du PIB -6,5 N.A.

[ RSYIYRS AyGSNRSANE FALIES S tQriyogSairagdsSysyi
dans les Stf)dfs etaient faibles auAcours du premier A Sources: Bureau dy directeur parlementaire dy budget; Statistique
trimestre RS f QF yYy SSZI YIAada OSa 0l Adadmdaadit U SU0S

compensées en partie par une diminution record

RSa AYLRNIIFIGA2yas OS | dzQ# westisemeRt 8adsNeb stocks a thlitéau cours
interpréter comme un signe de vigueur de du premier trimestre de 2009, retirant ainsi 4,2

f QSO2y2YAS Ayl SNRASIINBE & 5 HoinE HegehirgentagiNds Idckoisénge. afslYS & QA f
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aQl3araalrAd RS f1I
dans les stocks depuis le deuxieme trimestre de
2004, une baisse considérable des ventes a fait en
sorte que le ratio stocks aux ventes® a augmenté
davantage au cours du premier trimestre, le

propulsant ainsi a son niveau le plus élevé depuis le

premier trimestre de 1999 (figure 2-3).

Figure 2-3

Investissement dans les stocks et ratio stocks aux
ventes

LINB YA 8

(Niveau)
0,730 30000
0715 Investlssement dans les stocks (droite) 25000
0,700 20000
0,685 pefl] Vi 3 15000
0670 Flllq- \ 10000
0,655 } H Soad N H { 5000
0.640 !_\’_\u =) ’—\ H H 0
0,625 F H / -5000
0,610 | _ /‘ ‘ -10000
Ratio stocks aux ventes (gauche)
0,595 F 4 -15000
0,580 e iU L L -20000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
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Canada; Haver Analytics

Nota: Le ratio stocks aux ventes se mesure en dollars nominaux et

At aqQr3AG RSa al201a.RAQAASE

NB4,7 pdints depdbirceRt&je aflaQraisgatSda 0 A & 4 SY Sy

premier trimestre apres avoir contribué pour 8,9

points de pourcentage a la croissance du trimestre

précédent. De plus, les importations ont également

apporté une contribution additionnelle plus
AYLERNIFYGS |jdzS afdeetdé f e aS R
f Q2 FFNB Rdz 5t. y2dza | dzNI A d
tenu des mouvements observés au niveau de la
RSYIFYRS AYGSNASdAINBE FAYyIlfS:
dans les stocks et des exportations.”

Actifset passié des ménages

La valeur nette des ménages canadiens a chuté de

1,3 pour cent au cours du premier trimestre apres

avoir diminué de 2,9 pour cent et de 4,6 pour cent

au cours du 2008T3 et du 2008T4, respectivement.

Comme Statistique Canadat QF a2dz A3y $Z f
de valeur nette par rapport au revenu disponible a

été plus importante aux Etats-! YA & |j dzQl dz / | y
Cependant, il est également important de ne pas

négliger le fait que les ménages canadiens sont

présentement trésendettés® 9y FLF AGZ f QK@
et la dette attribuable aux préts a la consommation

atteigneni £ f QK S dzNXpoutcédiddzSt € S ™
revenu disponible des particuliers pour les

ménages canadiens (figure 2-4). Un tel niveau de la

idette posrraitlimiterdesriépenses gas s a

[ G¥@stissement dans les stocks a Q SELINAYS § Yy YA hdr]%d‘rﬁmdiéjrs Canadlens a Compter de

dollars enchainés de 2002.

Enfin, les échanges nets (soit les exportations
moins les importations) ont contribué pour 3,6
points de pourcentage a la croissance, compensant
ainsi en partie la baisse de la demande intérieure
T A Y I inBstisSemmentiddds les stocks. Méme si
les exportations canadiennes ont diminué de 30,4
pour cent au cours du premier trimestre
LINAYOALI £ SYSy(d Sy NIAa
de la demande étrangere de produits automobiles,
de biens industriels, de matiéres, de machines et
matériel, les échanges nets ont contribué de fagon
positive a la croissance du trimestre, alors que les
importations ont diminué de 37,8 pour cent. Cette
baisse des importations fut la plus importante

2 YFAa SYyNB3IAAGNBS:T |

¥ Pour une analyse détaillée du ratio stocks-OK A T FNB RQF THRI2ZMNB A @ Yy SES

@2 AN fAQl Yy SES

42y RQdzyS ol A&

maintenant, en particulier lorsque la reprise aura

débuteé a I'échelle mondiale et au moment ou les

GFdzE RQAYGSNBGA NBLI NI ANRY
connu des niveaux historiquement faibles

S AYLERNIIYGS

Q)¢

f2NBR 1jdz2QSt€tS Sad @SydzS | 22dzi S

LJ2 dzNJ LJ dza RS RS
la demande du DPB.



E\aluation économique et budgétairgjuillet 2009

Figure 2-4

Hypotheques et dettes attribuables aux préts a la
consommation par rapport au revenu disponible
des particuliers

(Pour cent)

135 135

125 4 125

115 4 115
105 | 1 105
95 41 95

85 | 41 85

faudrait placer en perspective les variations
considérables des indicateurs en tenant compte de
f QKAAG2ANBE NBOSYy(S

Marché de lanainR Q dzdz@ NB

[ QSO02y2YAS OFYylFIRASYYS
362 500 emplois nets depuis octobre dernier, ce

qui équivaut a 2,1 pour cent du nombre total

R QS Y Lfyue 2-5). Sub the base mensuelle, le
NEGKYS RS&a LISNISa RQSYLX 2A
RSodzi RS fQlFyySSz |f2N& | dz
de 0,2 pour cent en mai comparativement a une

02

0lAaaS RS nXy Rdz y2YONB RQ
75 b {7
o . [ AN YRS YIFI22NRGS RSa LISNJ
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 survenue dans le secteur des biens (89 pour cent),
S ; i direct ementaire du budget: Statisti alors que le secteur manufacturier et la
ources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique
Canada;. dzNB | dz RS f QI yHader®\dalgticsS O 2 y 2 Ygolp%géjctlon representent 90 pour cent des pertes R .
Notw /b fOdA S O2YYS Silyd tF azvvs HENSCRSEEEUPy ol QS Y2 A uﬁﬁgl ya toS a
a la consommation des consommateurs divisée par le revenu services est demeuré essentlellement mchange au
disponible des particuliers. Les chiffres pour les ménage 02 dzNE RS f I YsY SR LJSS NJ( QZS SRO!
canadiens inclus les entreprise individuelle alors que les . laré |
chiffres américains ne le font pas. Les chiffres américains peine 03 pour cent. Celjendant: malgre le
incluent les entreprises sans but lucratif alors que les chiffres rendement relatif p|US enviable du secteur des
canadiens ne le font pas services, on a constaté de nombreuses pertes
RQSYLX 2A4 REya OSNIFAYySa A
B. Indicateurs économiques récents comme le commerce de détail et de gros et les

Les indicateurs économiques récents nous ont
procuré un portrait mitigé de la situation
économique actuelle. Plusieurs économistes ont
déclaré que les ventes de maisons, des ventes de
véhicules motorisés, des livraisons manufacturieres
S
au niveau de la confiance des consommateurs et
des entreprises constituent un signe de récession
qui présente un début de reprise. Cependant,

R Qtres indicateurs, comme le PIB mensuel, les
exportations mensuelles de marchandises, les
mises en chantier, la production de véhicules
motorisés etf Q S Yrialfis Boftent a croire a des
52y iNI OGA2YyaA
canadienne.

Il est important de se rappeler que les indicateurs
YSyadzSta azya @2t 0Aft A
utiliser avec prudence afin de discerner les
G§SYRIFyOSa Fdz yA@Sl dz RS

Rdz O2YYSNODS RS 3INRaZ

FRRAGA2YY ST

transports. Pour plus de détails sur les
développements dans le marché de la main-

R Q dzdz¢8MIEz consulter la note documentaire
du DPB intitulée Développementdu marchédu
travail canadienrédigée par Stephen Tapp (juillet

Zoogya)\ dz8 f QF YStA2NI GA2Y

Sur le plan provincial, 8 des 10 provinces ont connu
dzy S LISNIS ySidGS Rdz y2YONB
octobre. Cependant, en raison des pertes

O2yaARSNIoOfSa RQSYLX 2A4& RI
YlydzﬂéﬁdzNJ\éNz 2y I GGNR o6 dzS
ALINBLRNIAZ2YYyStES RSa NBO
rapport o\ RQSYLX 2A
{J%%lzaR % 5%);2 }ybéoz Y2YAS 2
perte de 233 600 emplois, soit 64 pour cent de
G2dziSa fSa LISNISa RQSYLX 2A

: %%f’bm%m@fzié”em;wz%%@”d@%?fém e
MR chfirb-dnte i gahiodiehuint du'
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Y2YONB RQSYLX 2Aa
avec des augmentations de 0,7 et 0,2 pour cent
respectivement.

I dz O2 dzNIkiguie 6 f |

YsYS

LISNX 2 RS =

Confiance des consommateurs et confiance des
entreprises, 1980T1 au 2009T1

58LdzAa 200G206NBz t@@mmBNﬁﬁgwﬁgévLﬁzx 2y i R

a une augmentation considérable du nombre de
chémeurs. Par conséguent, le taux de chémage a
connu une hausse abrupte pour atteindre 8,4 pour
cent en mai, soit le taux le plus élevé depuis 1998
(voir la figure 2-5).

Figure 2-5
b2Y0oNB RE& tddchbdmage
(Niveau)
17500 9,0
17000 1 85
16 500 18°
{75
16000
470
15500
{ 65
15000 |
14500 f Taux de chdmage (droite) { 55
I ——————1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique
Canada; Haver Analytics

Confiance des consommateurs et des entreprises

Les consommateurs tout comme les entreprises
ont recemment affiché un regain de confiance.
Dans le cas des consommateurs, celle-ci a
augmenté de 14 points de pourcentage depuis le
niveau le plus bas de décembre 2008. Cependant,
le niveau de confiance des consommateurs et des
entreprises est demeuré considérablement plus
bas que la moyenne historique récente (figure 2-6).

130

120 Confiance des entreprises 1 120
110 4 110

A

[T
100 Vi A I Yk 100
90 b‘\ H v | 90
80 Ay 80
70 \V" i 70
€0 Confiance des consommateurs 1
50 1 50
40 U T T T N TN TN T T T N TN T NN T NN N SN NN N NN TN N TN SN N S R 1 40

1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique
Canada; Conference Board du Canada; Haver Analytics

al NOKS RS ftQKIoAdGFGAZ2Y
Les ventes de maisons ont augmenté pendant

quatre mois consécutifs, ce qui a permis de
reprendre 61 pour cent de terrain perdu au cours

de la période de mai 2007 & janvier 2009 (figure 2-
TO® asYS &aA I dzOdzy SnjlindzZaY Sy (|
on se retrouvera avec une augmentation de 159

pour cent par rapport au niveau observé au cours

du premier trimestre. Cette croissance survient a

une période ou les taux hypothécaires ont atteint

un creux historique, alors que les prix des maisons
ont aussi grandement diminué.

Les nouvelles mises en chantier ont augmenté de
9,2 pour cent en mai, apres une baisse de 19,7
pour cent en avril. Par conséquent, il est probable
gue le nombre de mises en chantier diminue au
cours du deuxiéme trimestre, ce qui représenterait
la cinquiéme baisse trimestrielle consécutive.

[ QL dAYSY G GA2YyY 1jdzQ2y | 02y
signifier que les mises en chantier commencent a

se stabiliser, mais a un niveau bien moins élevé que

OS ljdzQ2y I Oz2yail a® | dz O2dz
années (figure 2-7). La Société canadienne
ROQKeLIRGKSIljdzS Si RS f23SYSy.

nombre de mises en chantier atteindra en
moyenne 146 000 unités au cours de la période de
2009-10 aprés avoir atteint une moyenne de
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221 000 sur la période 2002 & 2008.°

Figure 2-7

Nombre total de mises en chantier et ventes de
maisons, janvier 2000 a juin 2009

(Milliers)
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Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Société

OF Yy RASYYS RQKE LI (iAkséilitionS S
Ol y I RA Sy vy @ble;Ri&er Anglykicy’ ®oBference

Board du Canada

[ S&4 Yra&asSa
lj dzQ2 y
(échelle de droite).

[ &4 @Syi(iSa RS YlAazya
lj dzQ2a/dza 6 S OKI |j dzS
(échelle de gauche).

Nota: azy
- Aaz2

D¢ N

azyi

PIB aux prix de base

L'activité économique réelle a contractée de 0,1
pour cent en avril, aprés une baisse de 0,3 pour
cent en mars. La production manufacturiére a
diminué de 1,0 pour cent, et le secteur de I'énergie
a diminué de 0,5 pour cent. Ces baisses, avec un
recul de 0,6 pour cent des ventes au détail, a plus
gue compensé pour l'augmentation du commerce
de gros et la production d'agents immobiliers qui
ont augmenté de 0,5 et 8,2 pour cent,
respectivement.

La contraction en avril était le neuvieme mois

consécutif de baisse du PIB aux prlx de base, qui
Sad YIFIAyGaSylryid t
(figure 2-8), ce qui suggere que les entreprises ont

i
y

atrazy Sy F2yQin

considérablement réduit la production en face
RQdzyS ol AaasS RS f1
services. Une grande partie de la baisse récente du
PIB mensuel peut étre attribuée a des réductions
de production de véhicules automobiles qui a
diminué de 57 pour cent depuis le quatrieme
trimestre de 2006 (figure 2-9).

[ Sa adG2014& | dzE @SyiGSa
f QSO2y2YAS t | dzAAYSYGS
trimestre alors que la baisse des ventes a dépassé
une diminution dans les stocks, et suggére que des
autres ajustements a la production pourrait
poursuivre. Les fermetures a Chrysler en Mai et
Juin et les arréts prévus a General Motors aura
également un impact sur la production au court
terme.

Figure 2-8

B8 P{Bgrgeabn%!,qpx prix de base, 2000 a 2009
(Niveau)
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Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique
Canada; Haver Analytics

[ § tL. YSyadsSt
dollars enchainés de 2002 et ¥ I A (i
saisonnier a un taux annuel.

Nota: I dzE LINAE RS
RQ

tQ2o02Si

Exportations de marchandises

Les exportations réelles ont diminué de 2,7 pour
cent en avril, apres avoir connu une baisse de 2,4

a2y YA O uUEENRIBABGI0S BURIES rédugions dans I

production américaine ont été concentrées dans
des secteurs qui sont particulierement importants
pour les exportations canadiennes. Depuis que la

{20AS0Gs OFylIRASYYyS RQK®@LRGKSIj ¢gdessor afiéhicaing @delude/eh décembre 2007,

PerspectiviR dz Y NOKS Rpfagefl.QKF oA G G

Azy

RSYIl yRS

LJ2 dzNJ
I dz O:
6l &as

Qdzy | 2«


http://www.cmhc-schl.gc.ca/en/corp/nero/nere/2008/2008-10-30-0815.cfm
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les exportations de véhicules motorisés, de
produits industriels, de machines et matériel ont
diminué de 48, de 21 et de 9,4 pour cent
respectivement (figure 2-9). Alors que les
exportations de ces composants ont connu
sporadiguement des gains au cours des derniers
mois, une augmentation soutenue de la demande
étrangére sera nécessaire pour assurer une reprise
concrete des exportations canadiennes.

Figure 2-9
Fabrication de véhicules motorisés et
exportations réelles, 2000T1 au 2009T1

(Millions de dollars de 2002)
120000 30000

Exportations réelles de produits
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et de piéces (droite) 1 16000
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40000 . . . . . . . . . 10000
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Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique
Canada; Haver Analytics

Nota:  Les deux séries présentent des données trimestrielles
exprimées en millions de dollars enchainés de 2002 et
ajustés sur une base saisonniére aux taux annuels.

3.t SNELISOGADS RS

Le DPB interroge les prévisionnistes du secteur
LINAPS RIFEya €S OFRNB RS

fQSt 02N GA2Y RSa

OKsYF3S SG tQAyTFElIGAZY RS
également les prévisionnistes du secteur privé sur

leurs perspectives a court terme en ce qui
O2yOSNYyS I ONRBAAZ
PIB.

YOS Rdz

Perspective économique a court terme du 2009T2
au 200974

Croissance du PIB tée

La croissance du PIB réel dans le quatriéme
trimestre de 2008 et le premier trimestre de 2009
(-3,7 et -5,4 pour cent, respectivement) a été plus
faible que les prévisionnistes du secteur privé
prévu au moment du budget de 2009 (-2,3 et -2,6
pour cent, respectivement).

5 Ql LINSBYAI dizg0d9u DPB, les
prévisionnistes du secteur privé prévoient que le
PIB réel connaitra une baisse de 2,9 pour cent au
cours du deuxiéme trimestre pour ensuite
augmenter de 0,3 pour cent et de 2,6 pour cent au
cours du troisieme et du quatrieme trimestre
respectivement. La figure 3-1 nous indique, alors
gue la récession devrait prendre fin au cours du
YsYS GNRYSAGNE | dshslOS
budget 2009, que le profil de croissance est
considérablement plus faible au cours du deuxieme
trimestre (1,6 point de pourcentage de moins) et
du troisiéme trimestre (1,5 point de pourcentage
de moins) mais légérement plus élevé au cours du

uatrieéme tri stre 0,3 point de pourgentage de
q e mse y( |5 d )}9 Y § g

lj dzQ 2

t QSO02yRANAS

Inflationdu PIB

LINS OA A2y

économiques et financieres.’ LQ Sy Ij dzs (i 8e Rdz POAYTFEFGA2Yy Rdz t Lde20p8dz Ij dzk i

juin 2009 contient les réponses de dix
prévisionnistes privés portant sur six variables
économiqgues importantes, dont la croissance du
tL. NBSt:

mois des bons du Trésor, lestaux R QA y i S N

ans des bons du gouvernement, le taux de

® Toutes les prévisions du secteur privé qui remontaient a
moins de trois mois et qui étaient disponibles avant le 15 juin

tQAYFELaA2Y Rdzatoh % SYREy & 92E ORQA idES NG R
Fafeigi 10,7 pour cent au cours du deuxiéme
trimestre. Ce taux devrait atteindre 0,7 et 1,2 pour

et le premier trimestre de 2009 a également été
plus faible que prévu au moment du budget de
2009. Les preévisignnistes du secteur privé

cent respectivement au cours des troisieme et
quatriéme trimestres.

SilFASYyl O2YLINAdBia20R ya f QSyljdzs (S
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Figure 3-1

Perspective a court terme de la croissance du PIB
réel

(Pour cent, taux annuels)
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Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique

Canada; Haver Analytics; Finances Canada
Perspective économique pour 2009-2014
Croissance du PIB réel

Reflétant des baisses supérieures aux prévisions du
PIB réel au quatrieme trimestre de 2008 et au
premier trimestre de 2009, ainsi que des révisions
I dzE LISNELISOGA@SE RS O
2009, on a révisé a la baisse la perspective du
secteur privé en ce qui concerne la croissance du
PIB réel en 2009, laquelle est passée de -0,8 pour
cent au moment de déposer le budget 2009 a -2,4
L32 dzNJ OSy (i & AQ 3 yWIRdgimZB09
duDPB (tableau3-1).L f & QF I A NJ A
rendement annuel le plus faible depuis 1962, alors
que le plus faible est survenu en 1982 a -2,9 pour
OSyio [QlyySES |/ y2dza
completsdS f QS gé juid220@P 8u DPB et les
prévisions pour chaque année.

Tableau 3-1

Perspective de croissance du PIB réel

(Pour cent)

2008 2009 2010 2011-2014
Budget de janvier 2009 0,7 -0,8 24 3,0
Enquéte de juin 2009 duDPB 0,4 2.4 2,2 3,4

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Finances
Canada

't 2NR jdzQ2y LINBG2A
aux E.-U. et a I'échelle mondiale au cours de la
RSdzEASYS Y2AGAS RS
croissance du PIB réel au Canada devrait remonter
a 2,2 pour cent en 2010, ce qui est légérement
AYFSNASANI | dzE G dzE RS
dans le budget 2009. Ceci étant dit, la perspective
actuelle du secteur privé refléte les attentes en ce
j dzA O2y OSNYS f QA Y kdsdans
le budget 2009 sur la croissance du PIB réel, ce qui
implique que les révisions a la baisse des
perspectives de base étaient substantielles, venant
ainsi plus que compenser les impacts positifs
estimés des stimulants.

prévisionnistes du secteur privé prévoient que la
croissance du PIB réel atteindra en moyenne 3,4
pour cent au cours de la période de 2011-14, ce qui
o Sai adzZLlISNASdzNJ £ ft

I & Petrdin@khs fe budget. La prévision plus élevée a

A Wn%yén teinf&Zrefibte HK%%I%%I% les différences
dans le contenu des enquétes du ministére des
Finances et du DPB._ i i

LINBaSyusS fSa NxadzZ al da
A moyen terme (2011-2014), 2 y°
la croissance du PIB réel dépasse les estimations de
la croissance potentielle R S
canadienne, entrainant ainsi une baisse R S
de production, soit le pourcentage différence entre
le PIB réel et le PIB potentiel (figure 3-2).
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Figure 3-2

Ecart de production

(Pour cent du PIB potentiel)
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Sources: Finances Canada (1975-2007); Bureau du directeur
parlementaire du budget (2008-2014)

ax

5QF LINB& fSa&a SadAayYlidAazy
2007 selon le ministére des Finances et prenant

pour acquis que le PIB potentiel connaitra une
hausse de 1,9 pour cent par année (case 3-1),

1Q Sy |j dizguith 09 du DPB implique que

f QSO02y2YAS OFylRASYYS
(par rapport a son potentiel) a -5,6 pour cent en

2009 avant de retrouver sa capacité potentielle
ROQAOA wHnanmn® {dzNJ dzyS ol
représente une perte de 267 milliards de dollars de
production non réalisée (ajustée en fonction de

f QAYFEFGAZ2Yy 0SS OS | dzA
LISNI'S OdzydzZ F GA DS | dzQ2
récession de 1990.

(p))

Q)¢
(7))

NE a
y I

Case 3-1 : Croissance du PIB potentiel

Dans son Rapport sur la politique monétaifeavril
2009, la Banque du Canada a révisé a la baisse son
estimation de la croissance de la production
potentielle, la faisant passer de 2,4 pour cent a 1,2
pour cent en 2009, de 2,5 pour cent a 1,5 pour cent
en 2010, et de 2,5 pour cent a 1,9 pour cent en
HAMM® 5QF LINBa ftF . |yl di
changements importants au niveau de la structure
RS £t QsS0O2y2YAS OIylRASY
cyclique qui sont venus réduire la croissance de la
productivité de lamain-R Q dzdz&NB & 51 y
du budget 2009, le DPB a pris pour acquis que la
croissance potentielle allait atteindre 2,4 pour

cent, et ce, conformément aux estimations
précédentes de la Banque du Canada. Reflétant les
révisions a la baisse des estimations de la Banque

et conformément aux estimations du secteur prive
fo02YYS tQSadAYlIGAz2zy RS
croissance potentielle du Canada a 2,0 pour cent),

le DPB a évoqué une croissance potentielle de 1,9
pour cent par année, ce qui est 0,5 pour cent
inférieur a son hypothése antérieure. Le DPB

prépare présentement ses propres estimations de

la production potentielle et présentera les résultats
de sa recherche lors des exposés a venir sur les
G§SYyRIFIy0Sa RS fQSO2y2YA

A2y RS

B dzE

Inflation du PIB

asSYotS |dz LRdNNOSyGt3as
[ @A ynEIdFEB awcdirs duzledpiettrimpsge de |
2008 (-11,0 pour cent) et du premier trimestre de
2009 (-6,5 pour cent) était également bien plus
FILA0ES 1jdzS OS IprdeRionesked Sy

du secteur privé au moment de préparer le budget

2009, enpartiex Y f ANB fSa FGGSyas
prix des produits de base resteraient relativement
FILAo0fSa G2dzi | dz £2y13
on prévoyait, dans le budget 2009, que les prix
prévus du pétrole allaient atteindre en moyenne
50,2 dollars US le baril en 2009). Cependant, les
LINB@AaAz2ya |yydsSttSa
R QI LIN@édsiorini§&es du secteur privé ne
semblent pas tenir pleinement compte de cette
faiblesse.

RS

S LJ

Alors que les prix du pétrole ont présenté une
tendance a la hausse depuis le dépdt du budget
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20009, les baisses plus abruptes que prévu du
RSFf Il GSdzNJ Rdz t L.
présent ont poussé les prévisionnistes du secteur
privé a réduire considérablement leurs prévisions
NEfl GA@PSa L
NBE i NR dz&S RI ya f SQB8 vzRéds$
juin 2009 du DPB, les prévisionnistes du secteur
LINAGS aQldadSyRSyd t OS
atteigne -2,5 pour cent en 2009 et 1,4 pour cent en
2010, comparativement a -0,4 pour centet 1,7

pour cent respectivement dans le budget 2009. A
Y2esSy
RQAY T I (A2 yQRAH dzg0d=RuR Q |
DPB (2,1 pour cent en moyenne) demeure

conforme a la prévision du budget 2009 (2,2 pour
cent en moyenne).

Croissance du PIB nominal

En raison des révisions importantes a la baisse de
ONRPAAdalyOS Rdz tL. NBST
grandement révisé a la baisse la perspective de
croissance du PIB nominal en 2009 et en 2010 par
rapport aux hypotheses de planification ajustées
pour tenir compte des risques sur lesquels reposait
fS 0dzR3IS
DPB, la croissance du PIB nominal devait atteindre
-4,8 pour cent en 2009 et 3,6 pour cent en 2010, ce
qui est bien en-deca des hypotheses de -2,7 pour
cent et de 4,3 pour cent ajustées en fonction des
NAaldzSa 1jdzQ2y NBGNRdAzS
budget 2009 (tableau 3-2).” A moyen terme, soit en
2011-2014, la perspective de croissance du PIB
nominal basée sur1Q S vy |j dizguiia &i DPB (5,6

L2 dzNJ OSy i Sy Y2eéSyySo
inférieure a la croissance présumée dans le budget
2009 (soit 5,7 pour cent en moyenne).

"Dans1Q $ v Ij dezgariviér 2009 du ministére des Finances, les
pronostiqueurs du secteur privé prévoyaient une croissance

Rdz tL. y2YAylFf RS
pour cent en 2009 et de 4,2 pour cent en 2010.

j dzQ2 y

f QA WEHE 1L OBy lj Rz 2ty L .

0 S NI S Z-208 AalpérspetieA O A

8 ¥ i dizgubi HOIINE 5

f Q2 NRNBS RS

Tableau 3-2
b pespeltide'd ctbigandd duPiBiothiflaf? £

(Pour cent)

LJ- NJ 2Bh% [201092 2010 2011-2014
GSHnndpd 5Q LINB & f
Budget de janvier 2009* 4.4 2,7 4.3 5,7

i dzSqueté dSuin bob ddzBB RAQ A48 F 36 (i A58

* Hypotheses de planification financiére ajustées en fonction des
risques dans le budget 2009

Sources : Bureau du directeur parlementaire du budget; Finances
HJTM Mohada

LINB-& <
5 Ql LINSyAI dizguin 09 du DPB, le niveau
du PIB nominal ¢ soit le parametre le plus global de
f QLI 3aASGGS TFrheatOdelfraiétrRdz 32 dzD
considérablement inférieur aux niveaux ajustés en
fonction des risques dans le budget 2009, soit de
37 milliards de dollars (ou 2,4 pour cent) plus faible

en 2009 a 71 milliards de dollars (ou 3,5 pour cent)

S Blus Rible eh 214 iabléali i1k ?a%exeac*}iz tL. X 2)

¢l dzE RQAY(GSNE A

Le tableau 3-3 nous montre la perspective du
BSOGSdzNI LINA S Sy OS |j dzi
a court et a long termes. Reflétant la baisse du taux
du financement a un jour souhaité de la Banque du
Canada a la limite inférieure réelle de 0,25 pour
cent en avril 2009 et son engagement tout
NIg&pentiare de fa &:ﬁed@c‘ﬁ\lé & ceRyli it af
tEQAY T GA2ys RS Yl )\y
YA@BSI| dz 2dzalj dzQt € |
prévisionnistes du secteur prive ont révisé a Ia
Y Q Balisdd leuis $edvisichd\iBs faux bdnte@ts a court
terme en 2009 et 2010 par rapport aux attentes
j dzQ2y SYGNBGSYlF Al |dz Y2YSy
5 Q LONSyAlj dizguii 09 du DPB, les
prévisionnistesa QF G4 Sy RSy d t OS
d'intéréts a court terme atteignent en moyenne 0,4
pour cent en 2009 et 1,0 pour cent en 2010, ce qui
représente respectivement 40 et 70 points de base
de moins par rapport au budget 2009. La
perspective & moyen terme des taux a court terme
dans1Q S y |j dezguiid &t légérement inférieure en
Y28SyyS t 0OS ljdzQ2y LINB@2el .
22009, ghgessenTy@gIentsune ajgmentation

02

NJ
Y

Sy

fS
a
AY R

A
dz

lj dz8
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plus graduelle du taux politique de la Banque du
Canada.

Tableau 3-3

Perspective en matiére de taux d'intéréts

(Pour cent)

2008 2009 2010 2011-2014

Taux des bons be Trésor a 3 mois
Budget de janvier 2009 2,3 0,8 1,7 4,0
Enquéte de juin 2009 duDPB 2,3 04 1,0 38
Taux des obligations du
gouvernement du Canada a 10 ans
Budget de janvier 2009 3,6 2,8 34 5,0
Enquéte de juin 2009 duDPB 3,6 31 35 4,7

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Finances
Canada

5 Q1 LINSByalj diguin 09 du DPB, les
prévisionnistes du secteur privé prévoient que les
taux d'intéréts a long terme en 2009 et 2010
seront Iégérement plus élevés (30 points de base
etlop2 Ayda RS
prévoyait au moment du budget 2009. Cette
augmentation refléte probablement les taux plus
élevés que prévu des titres a long terme du

3z dz@éNySYSyG Ij szzy I
I Yyl RIFZ
f QF LILISGA G RS A
risque, & un retour des attentes relatives a

S YF3as
fOQAYTEFGA2Y S0 t RSa LISNRIEEAA &S

économique améliorée. Cependant, les
prévisionnistes du secteur privé ont réduit leurs
perspectives a moyen terme en ce qui concerne les
taux a Iong terme, alors que les taux reperes de 10
Fya Rdz 32dz@SNYySYSyi
moyenne a 4,7 pour cent comparativement a 5,0
pour cent dans le budget 2009, et ce,
conformément & un rythme plus graduel de
resserrement de la politique monétaire.

Taux de chémage

Les prévisionnistes du secteur privé ont révisé a la
hausse leur perspective en ce qui concerne le taux

de chdmage & court terme et & moyen terme®.

5 Q1 LINSyalj diguii 209 du DPB, les

prévisionnistes prévoient un taux de chémage qui

atteindra en moyenne 8,7 pour cent en 2009, pour

atteindre ensuite en moyenne 9,4 pour cent en

2010, ce qui est bien plus que les taux de 7,5 et 7,7

pourcentlj dzQ2y LINB@2el Al NBaLISO
moment de déposer le budget 2009 (tableau 3-4).

Cette révision a la hausse reflete probablement des
augmentations supérieures aux prévisions du taux

de chédmage depuis le dépbt du budget en janvier

HnnodoZ FAYyaa
production a court terme, ce qui entrainerait une
baisse de la main-R Q dzdzi® I fart des
entreprises.

Tableau 3-4

Perspective du taux de chomage

0l &S NBALISOUGA OB ®iyngoge duPriz82 O&

(Pour cent)

2008 2009 2010 2011-2014

Budget de janvier 2009 6,1 75 7,7 6,4
lj%dzQ 27

AyQSauAaaS

Rdz / PP R

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Finances
Canada

SNBsSa_ I dz A .
a K%LJQUK@GIUSé R dz

I y HJ'II'IdJ AYLJf)\dezS lj

5 TRAY GRS B0 APy g.syibé
320n 0 n SYLJfZA RS Y2A)fa

Fdz Y2YSyYy(d Rdz 60dzRISGZ
retrouverait avec presque 350 000 emplois de
moins que la prévision au moment du budget

aQsSts@Syid Sy
On prévoit ensuite que le taux de chémage
diminuera graduellement pour se situer en
moyenne a 7,7 pour cent au cours de la période de
2011-H n MmN X

pourcentage plus élevé, en moyenne, que la
prévision évoguée dans le budget 2009. La révision

t 2 NA

& pour plus de détails sur la perspective quant aux niveaux de

OKs Y38 Si RQSYLX 2Az @2&8S81T I y2
intitulée Développementdu marché du travatanadienpar
Stephen Tapp (juillet 2009).
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considérable a la hausse & moyen terme de détails sur ce changement au niveau des
NELINBASY(GS dzy OKIy3ISYSy i hypdthBslisdzS RQ2LIAYA2Y
comparativement aux attentes antérieures du

secteur privé.5 QI LINB & déjar90gdizs (G S Les figures 4-1 et 4-2 nous présentent les
DPB, les prévisionnistesd QF G G SY RSy & L  daypotheddsit@D#ENduchant la part des

plus graduel a leurs estimations a long terme ou traitements, des salaires et du revenu

WA (0 NHzO (i taNBefOfKS &r® Idz ) dzA & QpidplEn@mtadrdidu travail faisant partie du PIB
habituellement entre 6,0 et 6,5 pour cent. Ce nominal et sur la part des bénéfices des sociétés
rythme plus lent pourrait refléter les attentes (avant impdts) dans le PIB nominal par rapport a la

RQdzyS NBalNHzOGdzNI G A2y LI gefioddde grofedtiohd di 09R Su 201416 02y 2 YA S
canadienne, tout particulierement dans les
dSO00GSdzNB RS f QF dzi2Y20Af S A avdir htteift @nNdhadl & MFarfS au cours

du premier trimestre de 2009, le DPB a pris pour

4. Principales hypothéses économiques et acquis que la part des traitements, des salaires et
financiéres du revenu supplémentaire du travail ¢ qui

O2yadAddsS t1 YIF2SdNB LI NUA:

Principales hypothéses économiques LINE @dzS |+ dE FAya RS T QAYLSU
particuliers (IRP) ¢ faisant partie du PIB nominal

Alors que 1Q S ' |j qizs I€08B a réalisée aupreés diminue graduell_ement de.c_zleux points de

des prévisionnistes du secteur privé nous apporte pourcentage environ au milieu de sa moyenne des

dzy S LISNELISOGAGS YI ONR S O2 yhdsmiefegganses (p1g rour ceplefif sg A 2 v

de projections financiéres détaillées repose sur des moyenne depuis le 1961T1.

hypothéses économiques additionnelles afin de

produire des prévisions des assiettes fiscales Figure 4-1

individuelles. En effet, les revenus et les dépenses Traitements, salaires et revenu supplémentaire

qui font partie du PIB nominal jouent un réle du travail

important au niveau des projections financieres,

. L o (Pour cent du PIB nominal)
parce que les divers éléments du PIB sont taxés a 57 57

des taux différents.

56 | 56

2009T1: 54,2 pour cent

j dzoAaf |\ O2yaARSWNI A G

Auparavant,f § 5t . Sy dNBGSyl Al ©&F

comme étant des hypotheses relativement 54 Moyenne 1961T1-2000T1: 54
Wy Sdzi NBAQ &dzNJ £ O2 YL aA Garl2y W/h t\L . s2onuzeny A V \f | &y
préservant la stabilité relative des eléments du s | \ 5
revenu faisant partie du PIB nominal prés de leurs ,./\ Am A

niveaux actuels pendant toutf QK2 NAT 2y RS [ Moyenne 199971 200971 Y V\'\j” 1
planification. Confronté aux récents mouvements 5 r P 1 50
dramatiques de certains de ces éléments et pour 49 . . . . . . 49
tenter de produire une perspective financiere plus 1980T1 1985T1 1990T1 1995T1 2000T1 2005T1 2010T1 2015T1
plausible, le DPB a révisé certaines de ses Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique
hypothéses concernant la composition du PIB sur Canada; Haver Analytics

leplandurevenu’[ Ql yYSES 5 y2dza LINB&ASY UGS LIX dza

% Pour améliorer son analyse et ses projections, le DPB a élaborer les projections financiéres advenant aucun

demandé au ministére des Finances du Canada de produire changement de situation dans le budget 2009. Le Bureau du

des hypotheses sur les revenus et les dépenses entrant dans le Conseil privé a jugé que cette information du Cabinet est

cadre du PIB nominal (ainsi que les données permettant de O2yFARSYyGASTEES SG O0QSaid tF NIAaz
OF f Odzt SNJ £ S& (il dzZE RQAYLRAAGAZ2ypashB St a0 [[dzQ2y | dziAf A&Sa& LI dzNJ
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Les bénéfices des sociétés par rapport au PIB
nominal ont atteint un creux en 13 ans au cours du
premier trimestre de 2009. Reflétant la baisse de la
part des bénéfices des sociétés, le DPB a pris pour
acquis que la part de ces bénéfices dans le PIB
nominal augmente graduellement de presque 3
points de pourcentage pour atteindre environ la
valeur médiane entre sa moyenne des 10 derniéres
années (12,5 pour cent) et sa moyenne depuis le
1961T1.

Figure 4-2

Bénéfices des sociétés avant impots

(Pour cent du PIB nominal)
16 16

N 1 14
A

12 12
Moyenne 1961T1-2009T1:
. M 10,4 pour cent

10 V 1 10
8 18
2009T1:9,1 pour cent

6 16

14 F Moyenne 1999T1-2009T1:

12,5 pour cent

-

4 L L L L L L 4
1980T1 1985T1 1990T1 1995T1 200071 2005T1 2010T1 2015T1

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique
Canada; Haver Analytics

Principales hypotheéses financiéres

Le DPB a également révisé son (i | difapodRion
effectif 3 dzNJ £ S NB @Sy dz RSa

dzy G dzE ljdzA NBaasSvyot S RI
connu au cours de la derniéere récession et, par
conséquent, un profil plus plausible pour les
NEOSGdSa RS f QA Y LuliersaudzNJ
cours de la période de projection actuelle. La figure

4-3 nous montre les données historiques et

prévisions du DPB en ce qui concerne le taux
Ri@position effectif sur le revenu des particuliers.

Une discussion détaillée de ce changement est
présentée a I'annexe D.

B S,

Figure 4-3

¢ | dzEmpoisitidn effectif sur le revenu des
particuliers

(Pour cent du revenu des particuliers)

115 115
110 { 110
105 1 105
100 1 100
95 | \/ 95
90 | 1 9.0
85 | 1 85
80 | 1 80
75 | 175
7,0 b ol 70

1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012

Sources: Statistique Canada; Bureau du directeur parlementaire du
budget

Un dernier changement important au niveau des

hypothéses servant de base aux projections
FAYFYOASNBA |jdzQ2y NBGNRAzPS
concerne le traitement des taux de cotisation a

f QF & & dzNJ y AESDaRR @s3appodts2 A 6
précédents du DPB, on présumait que les taux de

O20GAal GA2Y meuer@nstantsadxt I A Sy
niveaux de 2009 tout au long de la période de

projections./ 2 YLIIS (Sydz RS f QAYLR
j dzQ2y LINB@2e&l Ad | dz O2dz2NAR R
années, le DPB a révisé son hypothése afin

RQAY Of dzZNB f QI dzEIYSyGI GA2Y R

IF\y R2LJu82I\(3 L
926 ViSi
%%N \a Ral

-uuNJ\odzIofSa dzE LINRA Y S & IVQQ‘

R bEBEY %Z?sau?ﬁ%m olkth o s "

étaient demeurés constants.

/| SOA Sillyd RAGEZ fQAYLI OO &
des révisions que le gouvernement a apportées aux

hypotheses du DPB concernant la part du revenu

du PIB, le taux Rimposition effectif sur le revenu

RSa LI NIOAOdzZ ASNAR SG €S (I dz
O2yaAraitsS £t NBRAZANB f QS| dzA f .
milliards de dollars en 2009-10 et de 1,5 milliard de

dollars en 2013-14. Par conséquent, si le DPB

YOI @Al LI a Y2RATAS &aSa K&
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gouvernement auraient été de 9,3 milliards de
dollars plus élevées en 2009-10 et de 1,5 milliard
plus élevées en 2013-14.

5. Perspective financiére pour 2008-09 a
2013-14

{A ftQ2y aS ol as
les hypotheses & jour et les mesures post-
0dzZRISGHFANBA |jdzQ2y |
maintenant des déficits cumulatifs de 155,9
milliards de dollars au cours de la période de
projection de 5 ans, dont un déficit maximal de
48,6 milliards de dollars (3,2 pour cent du PIB) en
2009-10, et ce, conformément au déficit de 50,2
YAfEAFNRaE RS R2ffl N&
de juin du gouvernement (tableau 5-1).

hy LINB@2AG | dzS
en 2010-11, pour atteindre 41,3 milliards de dollars
(2,6 pour cent du PIB) avant de descendre & 16,7
milliards de dollars (0,9 pour cent du PIB) au cours
de la derniére année de la période de projection.

Les projections du déficit les moins élevées par
rapport au budget 2009 atteignent en moyenne
tout pres de 15 milliards de dollars par année de
moins pendant toute la période de projections. A
court terme, un déficit plus considérable résulte
principalement des mesures de dépenses adoptées
aprés le budget 2009, alors que les déficits plus
élevés au cours des derniéres années de la période
de projections sont grandement attribuables a des
projections moins élevées des recettes provenant

Tableau 5-1

Recettes, dépenses et équilibre budgétaires

ddzNJ f | LIS NE bedStéitl Aeid Ssozl,j_'F Ay | 560 Ao

lj dzQ2 v

fS RSTAOAIU

(milliards de dollars)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14

Revenus 233,7 2234 2356 250,3 2656 280,7
Total des charges 2372 2720 2770 2779 2872 2974

Solde budgétaire -3,5 _ -4 -41,3  -27,6. -216 -16,
Pourcentage du PIB

Dette fédéral 28,8 33,5 34,9 34,7 33,8 33,0

Budget de janvier 2009
Solde budgétaire  -1,1 -33,7 -29,8 -13,0 -7,3 0,7

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
fanadg INB Gid7z RV A

Perspective des recettes budgétaires
aQl YSE A2NBNI
La prévision du DPB en ce qui concerne les recettes
budgétaires a grandement diminué au cours des
dernieres années de la période de projection
comparativement a son rapport de janvier 2009 et
son budget 2009 (tableau 5-2). On prévoit que les
recettes budgétaires totales seront de 2,6 milliards
de dollars inférieures en 2008-09 par rapport a ce

j dzQ2y Fyy2yO0S RlIya 8§
écart augmentera a 13,6 milliards de dollars au
cours du dernier exercice de la période de
projection. Cet écart est principalement attribuable
aux différences importantes des projections de
NEOSGGOSa IGdNROdzZr 6f Sa
f QAYL® 0 RSpandantXd difgriered @
sont compensées en partie par une croissance

RS fQAYL®G. adzNJ £ S NBOSY dz 9randement supérieures aux prévisions des

A 2 oA s o4oA

NBOSuuSa |
RQdzy OKIy3aSyYSyd

GONROdzZ 6f S&

FlLA0f SYSy

£

| dzE
bdz YAOSH dz

SNEL NBOA :

by y 2y O%dbgosaie {08 82 26 LINIS B2 A 49

f S NI 1LJLIR NI

f QI

5.t Sy OS ljdzA 02y OSNYS
RSa LINAYSa RQ! 9 déedz O2dzNE R
planification.
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Tableau 5-2

Recettes budgétaires

(milliards de dollars)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
DPB juillet 2009 233,7 2234 235,6 250,3 265,6 280,7
Budget de janvier 2009  236,4 2249 239,9 259,4 276,4 2943
Différence  -2,6 -15 -4,3 -9,1 -10,8 -13,6

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

AAAAAA

wSOSGiGSa RS fQAYLR G

AAAAAA

wSOSGiisSa RS

derniere récession et, par conséquent, un profil

A 2 oA s LA

pluspladzi A6t S RS NBOSGGOSa I daGN
le revenu des particuliers au cours de la période de

projections actuelle. Voir a ce sujet une discussion

plus détaillée a I'annexe D.

wSOSidiSa RS fQAYL®G &adaNJ S

Tableau 5-4

RecettesdeIQA YLIX 0 &adzNJ £ S NBOBSydz

5 dzNJ (MErREBIES 9, RSAa 1 NILA Odz A SNA

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
DPB juillet 2009 30,0 23,7 25,9 27,2 27,6 29,7
Budget de janvier 2009 31,8 26,4 30,8 354 36,2 39,5

f QA Yphdiclliersi dzNJ f S NB«& yidz RS 48 82 87 98

(milliards de dollars)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
DPB juillet 2009 116,0 110,0 116,6 125,3 133,8 141,7
Budget de janvier 2009  117,1 110,3 117,9 1258 136,1 146,0
Différence  -1,0 -0,3 -1,3 -0,6 -2,2 -4,3

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

On prévoit que les recettes fiscales sur le revenu
des particuliers augmenteront de 2,9 milliards de
dollars pour atteindre 116 milliards de dollars en
2008-09 avant de redescendre a 110 milliards de
dollars en 2009-10 (tableau 5-3). La baisse

attendue en 2009-10 reflete la faible croissance

des revenus personnels et les stimulants de prés de
56YAf f Al NRa RS R2ftf I N&
revSydz RSa& LJ NI A OdzZ ASNE
budget 2009. On prévoit donc que les recettes a ce
YADSEdz | dAYSYGSNRY
oSyl
période de prévision, alors que les revenus des
particuliers rebondiront.

La projection du DPB concernant les recettes de
f QAYLX® G
considérablement a la baisse depuis son rapport de
2 y@ASNE LI NOS |jdzQz2y
tauxeffectif SG Ay Of dza f Sa
sur le revenu des particuliers dans le budget 2009.

La révision des taux effectifs par le DPB avait pour

0dzi RQIFR2LIGSNI RSa Gl dzE
SGINRPAGSYSyid t OS ljdQzy

j N2 RSB EH $S¥o RSy & QY dzB
I NORYIP ML dzdD2 dz2NBE RRY &€ If QKA & G -

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

AAAAAA

hy LINB@2AG 1jdzS fSa NBOSGGS:
sur le revenu des sociétés connaitront une baisse

abrupte en 2008-09 pour descendre a 30 milliards

RS R2ftfl NARX adzAdA RQdzyS a$s:
milliards de dollarsen2009-mn @ hy & Ql GG SYyR
ensuite a ce que ces recettes rebondissent pour
FGGSAYRNBE HpZT YATH4A NRA R
alors que les sociétés retrouveront la voie de la

rentabilité. Cependant, les recettes sont atténuées

par la mise en dzdz@ #&t réduction planifiée a

BSYANI F dz yADBSI dz RS& G dzE R
des sociétés, qui doivent descendre a 15 pour cent

I dR QM @ h il iR 2 N A Y dAnteheatdzZg € 3 A
j dZA®® your tent nRE@I-10. S &

RFya €8

I dz { ICatufe oR & i @ristak® 3l tableap5-4,USDRENI
LI N FyySS Sy Y2eSyyS8INBORAA LINBABSY (iBF S/l

j dzS f
sur le revenu des sociétés resteront bien en-deca

des niveaux prévus dans le budget 2009, soit a 9,8

milliardsde dollF N&A RS Y 2 Alff. 8ettR QA OA  H
différence est probablement attribuable a trois

5dzNJ £ S NBOSYdz RS dactdus, Sl (O dif A SINSNE LIS Sh ME origsd

faible, ii) une part moins élevée des bénéfices des

NE@OAS(584a | DN YISORE vB Rdzy a
§O86 & dzNJ)& dedi taux d@iposivion effectfsipdésumés qui

ASNRY(G LINRPOIFOESYSyl
figure 5-1 ci-dessous nous présente les recettes

AYTSNR

a dzNJ f
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vertu du budget 2009. Comme on peut le constater

sur cette figure, la projection des recettes de
IQAYL® G adzNJ £ S NBGSydz
demeure relativement stable par rapport au PIB,
alors que les augmentations de la part du revenu

des sociétés sont compensées LI NJ £ Q| R2LJIA2Y RS
(FdzE ROAYLE RHNE =8 EINFGIA REYE |

NERdzOGA2ya RSa
loi. Dans le budget 2009, on présume que le
rebondissement sera bien plus vigoureux en raison
RQdzy NBo2yRAA&aSYSy
YADBSlIdz RSa 0SySTAoOSat
possiblement plus limité des réductions des taux
prévus dans la loi.

Figure 5-1

wSOSGiSa RS fQAYL®

3 AN GBS

Tableau 5-5

sur les produits et

Recettes attribuables a la taxe s
FLINFa tS 5¢t.

RS& gizdPAsSuisa RQ

(m|II|ards de dollars)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14

Budget de janvier 2009 ~ 26,4 25,8 27,3 29,5 31,3
Différence  -1,1 0,9 02 -0,5 -0,9 -1,1
75 §Y Solesls: @@dau duﬁil@ct&lﬂéarlerﬂknd&@du bddé&{@]ﬂéﬁz I GjZ
RS&a a420GRIS(1Sa 2dz RQdzy AYLJ O

Comparativement au budget 2009 les recettes de

TPS sont prés de 1 milliard de dollars plus bas pour

les derniéres années de la période de projection
rabablement gn raison de Ja faiblesse r%vue des

sSamBeare susa

(Pourcentage du PIB nominal)

3,0 30

25 F - 25
Budget de
janvier 2009

20 F - 2,0

Rapport de juin 2009

15 }F du Gouvernement L 15
de Canada DPB juillet 2009

10 F - 1,0

05 b 0,5
1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

Recettes attribuables a la taxe sur les produits et
services

Les recettes attribuables a la taxe sur les produits
et services (TPS) devraient descendre a 25,3
milliards de dollars en 2008-09 comparativement a
29,9 milliards de dollarsen 2007-ny & A
sur les résultats a ce jour de La revue financiére. Le
DPB prévoit que les recettes de la TPS rebondiront
au méme titre que les dépenses des
consommateurs & compter de 2009-10, pour
augmenter ainsi & 26,7 milliards de dollars. On
prévoit que les recettes atteindront les 31,9
YAfEAFINRAE RS R2ffl
période de projection (tableau 5-5).

o2y

NE RQACX

Recettesdes LINA YS & R @mplo&i dzZNJ y OS

On prévoit que les recettes attribuables aux primes

RQ!'9 RSYSdAdINBNRBYy(d NBfIFGASSY:
RS M1 YAffAlFNRA RS R2ffl N&
RQlI dAYSYGSNI RS LINEa RS o Y.

année au cours des trois derniéres années de la

période de projection (tableau 5-6). Cette

augmentation sera attribuable a un

rebondissement de la croissance au niveau de

f QSYLJX 2A SG RSa& dasNI AGSYSyd
augmentations annuelles présumées de 0,15 de

R2ff | NB RSatleaMBENGSgermRéd! 95 &
vertu de la loi actuelle, a compter de 2011. Dans le

budget 2009, on annongait que le gouvernement

allait maintenir les taux des primes aux niveaux de

2008 en 2009 et en 2010.

Tableau 5-6

wSOSiiSa RSa LawploiSa RQI &adz
(RhitRardsié déllaPs)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
16,7 16,8 17,7 20,3 23,3 26,3

DPB juillet 2009

Budget de janvier 2009 16,6 16,8 17,3 18,4 19,7 20,4
Différence 0,1 0,0 04 19 3,6 59
Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
fcanédaéérxnr'x é&n1 EEEnNnTN: AS S &
£ET BENIASENI SESNDAOE RS
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[ S OKIy3aSYSyid RQKE®e LR (KS a Holldrsgropbsés de gains prévus attribuables a la
ol yR2YyYyS t QARSS RS (I dzE veatéde bighddazsSes autrdS pféidiogs de (0 2 dzi S
la période de projection, avait pour but de rendre NBOSGGSAaszT Lz aljdzQzy yQl LI
ses projections conformes a la loi actuelle, tout détails du calcul du gain prévu.
LI NI A Odzf ASNBYSYy (G O2YLIIS GSydz RS fQldzAaAYSyluldaAzy
Rdz RSTAOAG LINBEQdz I dz y A DS IPalspdities Bt depdinses bBdgétaird! 9 | dz
cours des deux prochaines années en raison de

versements de prestations plus éleves que prévus. ~ On prévoit que les dépenses consacrées aux

alt AN  Ql dZAY Sy uleded 2y R dzprograsizhes setdnécondidékdblément plus élevées

excluant le codit des depenses prévues dansle par rapport au budget 2009, et ce, principalement

0dzRISU HAndg 1jdzQ2yen yS LI2 dzN¥dNdisonNds redakelaihbnbéks depuis le budget

augmentant le taux des primes, on prévoit que le 2009 et plus élevées que les versements de

02YLXIS RS t£Q!'9 aSN} RSTAQONBEANE A&@zdeld RIQdzot Z A 2KS LINB
période de projection. NI Ad2y RQdzy Gl éegquefrévOKSs Y I 3

. 5 o ] 5 ] gtableau5-8). 5 A
/'S OKIFy3asSYSyu RQKédés]ZUKééS y 2dza LINE OdzNB

AN > oA s LA

NEOSGGiSa GidNROGdzZr 6t Sa dzEabdeg&aYSa RQ!' 9 0ASY LI dza
élevéed 1j dzS§ OS jdzQ2y LINB ®2 A uDepens A nsak rebes a0y p%%eg%lar% rH es H NP

(5,9 milliards de dollars). La différence entre la

projection du DPB et le budget 2009 refléte (milliards de dollars)

LINPOIF 6f SYSyid f QSOFNI Fdz YADS| dz iodsedoos# Bidid2oii K $113S 014
touchant les taux de primes et/ou la croissance des DPBjuillet2009 2062 2427 2446 2411 2473 2557

X 1. i A x A Belg janier?0§9 06,8 2291 2365 2351 2445 2541
abtANBA S ® YB8YS6NSayROSVERZRE goo—hete TR IS I
acces aux hypotheses des projections

gouvemementales- Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

Toutes les autres recettes
Dépenses directes consacrées aux programmes

Tableau 5-7
La prévision des dépenses directes consacrées aux
Toutes les autres recettes LINEINI YYSa 655t0 |jdzQ2y NBG
(milliards de dollars) 2009, ajustée pour en retirer les économies que le
200809 2009-10 2010-11 2011-12 201213 2013-14 32dz0SNYSYSyid I SyNB3IAalUNBS
DPBjuillet2009 456 463 479 486 505 511 encore identifiées, constitue la projection sous-

Budget de janvier 2009 44,5 45,7 46,6 50,3 53,1 55,5

e jacente du DPB en ce qui concerne ces dépenses.
Différence 1,1 0,6 1,3 -1,8 -2,6 -4,4

Dans le tableau 5-9, on souligne ces points,
incluant les nouvelles mesures annoncées, ainsi

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances

Canada que les changements des hypothéses sous-jacentes
réalisées par le ministére des Finances, ce qui
Les prévisions du DPB en ce qui concerne tous les influence la prévision des DDP.

autres éléments de recettes demeurent

considérablement moins élevées (4,4 milliards de

R2f I NBRO ljdzS OS 1jdzQ2y LINB@2AG RbFya €S 0dzR3ISH Hnndg
pour la derniére année de la période de projection

(tableau 5-7). Dans la prévision du DPB, la plupart

des éléments des autres recettes augmentent en

ligne avec le PIB nominal, soit la population plus

fQAYTFELF A2y d [ S 5t. yQAyOfdzi LI a €Sa& v YAfEAFNRA R
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Tableau 5-9

Dépenses directes consacrées aux programmes ¢
changements suivant le budget

(milliards de dollars)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14

CPD sous-jacentes 99,6 114,7 117,8 114,0 118,0 122,4

Noveaux mesures

Préts autos 8,0
TCS augmentation 0,5
Harmonization TPS
Ontarienne 3,0 1,3
Initiative forétiere 0,4 04 0,3
Rapport juin 2009 -1,2 0,6

DPBjuillet2009CPD 98,4 1237 121,2 1157 1183 122,4

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

Les nouvelles mesures comprennent les 8 milliards

i dz8 08§ b O A

(tableau 5-10).

i dzQ2 y

Tableau 5-10

Dépenses directes consacrées aux programmes

(milliards de dollars)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
DPB juillet2009 98,4 123,7 121,2 115,7 118,3 122,4
Budget de janvier 2009 99,6 112,7 1163 1129 1174 1218
Différence  -1,2 111 4,9 2,7 0,9 0,6

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

Principaux transferts aux individus

Les principaux transferts aux individus
comprennent les prestations aux personnes agées,
fSa OgSNASYSyida RS
prestations aux enfants. On prévoit que les
principaux transferts aux individus seront de 2,2

RS R2ffl NE RautohoRilSetle 05 QA y Ridligds derofars plus élevés en 2009-10, de 3,1

milliard de dollars en paiement complémentaire au
transfert en santé du Canadalj dzQ2y RS @NJI
32dz0SNYySYSyid RS
dans le rapport de juin 2009 du gouvernement,
ainsi que les 4,3 milliards de dollars de paiements
remisadz 32 dz@SNYySYSyid RS
O2YLISyasSNI £t Sa O2Hia
taxe a valeur ajoutée harmonisée et le milliard de
dollars pour le secteur forestier, soit le Programme

f Qh yINBRNI2 OABYE RD! 9
I & & 2 Que Zévu de chdmeurs Readaod la peripde @eQ dzy” S

milliards de dollars plus élevés en 2010-11 et de

@, Smiliardsne dellags plus élevés en 2011-12
t Qhy G NR £tablgad 5-1f) d#& paigments de transferiploss

élevés sont entierement attribuables a
f QL dzaAYSyilGlridAz2y RSa @SNE
Sy NI A

projection.

RQSO2f23Aal GA2Ylj &SAY LING S Jabl&d5-1LJ LIA S NA

annongait le 17 juin 2009." Les changements au
niveau de la prévision des DDP sous-jacentes
déclarées dans le rapport de juin 2009 du
gouvernement influencent également la
perspective en ce qui concerne ces dépenses. On
se retrouve ainsi avec une perspective de DDP qui
est 11,1 milliards de dollars plus élevée en 2009-10
et 4,9 milliards de dollars plus élevée en 2010-11

Principaux transferts aux individus

(milliards de dollars)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
DPB juillet 2009 61,3 68,6 71,2 71,5 73,1 74,7
Budget de janvier 2009 60,9 66,4 68,1 68,0 70,3 72,6
Différence 0,4 2,2 31 3,5 2,8 21

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

Principaux transferts aux autres paliers de

% on présume que le profildut N2 INJ YYS RQSO2¢t 2 gouverneményY RSa

pates et papiers sera réparti environ a parts égales entre les
trois années au cours desquelles les entreprises sont
FRYAaarof Sa ¢t
TPS est basé sur le Protocole d'accord en vue de la conclusion
d'une entente intégrée globale de coordination fiscale Canada-
Ontario.

dzy FAYLFyOSYSyilo

Qnprévgifaye;es pringipapFARsieltsautaules  » o
paliers de gouvernement seront de’1 milliard de
dollars inférieurs au montant projeté dans le

21
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0dzZRASG wnndp RQAOA f I
et ce, principalS Y Sy
prévue des paiements de péréquation attribuable a
une croissance moins élevée du PIB nominal en
fonction duquel les paiements sont indexés
(tableau 5-12).

Tableau 5-12

Principaux transferts aux autres paliers de
gouvernement

(milliards de dollars)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
DPB juillet 2009 46,5 50,4 52,2 54,0 55,9 58,7
Budget de janvier 2009 46,3 50,1 52,1 54,2 56,9 59,7
Différence 0,2 0,3 01 -0,.3 -0,9 -1,0

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

Frais de la dette publique
On prévoit que les frais de la dette publique seront

Ay taBleau 5§14 noulsmebeméleﬁ &timgtidns AN 2 S
S yuneNdductior? y RQRdz 5t .

§~O<

O2y OSNYytyid fQSld
structurel du gouvernement au cours de la période

de 2008-09 4 2013-m n Sy as 6 Falk yd
revA 3SS RQdzyS ONRA&Al YOS RS
cent de la production potentielle et en intégrant de
nouveaux parametres financiers.

58S L dzax O2YLIiS (4Sydz RS fQ
substantielle des frais de la dette publique et pour
KFENXY2YA&aSNI RI gruprBavac®s QI LILJ
LINF GAljdzSa Sy @A3dzSdzNJ £ £ Qh,
hypothése en ce qui a trait aux frais de la dette
publique.™ Plutét que de prendre pour acquis que
les frais de la dette publigue resteront constants a
leur niveau de 2007-08 au cours de la période de
LINE2SOGA2Y o6az2Aaid L2 dzNJ
éléments cycliques et structurels des frais de la
dette), les estimations actuelles du DPB reposent
sur les frais projetés de la dette publique (tableau
5-13). Ce traitement est conforme au point de vue

Sy

Iégérement moins élevés au cours des trois RS f Oh/ 5 9 A8ft2y fljdStts ¢t
QreAmiéresAannées de la période deprgjection et sont pas cycliqu ues.2 Enfin, le DPB a maintenu son.
OS2 Sy NI Aazy RSa d I dzE RSR)é){ Tt léSLJfR@‘Z%Izy@l q\yIjFQZ$ul;\JI§\§®q

YI A& dzy LISdz LY -4242,18illiBd® S a
de dollars), alors que les niveaux croissants de la

dette commenceront a susciter des colts de

service plus élevés (tableau 5-13).

Tableau 5-13
Frais de la dette publique

(milliards de dollars)

2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
DPBjuillet 2009 31,0 29,3 32,4 36,8 39,9 41,7
Budget de janvier 2009 30,7 29,5 33,3 37,2 39,2 39,6
Différence 0,3 -0,2 -0,8 -0,4 0,7 21

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances
Canada

Estimations du solde budgétaire structurel

t dzA aljdzQAf Yy QSEA&GS
public pour aider a évaluer la situation budgétaire
projetée au cours du cycle, le DPB a élaboré une
approche visant a produire des estimations
approximatives des équilibres budgétaires

Wa i NHzOG dzNBf aQ 2 dz

 2dza G Sa

ReR M8, ettted] Mrfformément a la prévision

moyenne de juin 2009 du DPB tout au long de la
période de 2011-2014.

" cette hypothese révisée est également conforme ala

YSGK2R2t23A8 RS CAylyOSa /IylFRI®

I dzO dzy" Steph& &uiictisor dt Jdnife Rolybins danQe@Budiedtde 6 £ S | dz

travail de 2003-06 du ministere des Finances du Canada ne
tient pas compte des frais de la dette dans son processus
RQl 2dAa(GSYSyd O8Ot Al dzS

Y9y @SNIidz RS tQKelLlRGKsa$s

LINBOSR
""" LJdzo £ A lj dz§8 RQILINB& S 5t. =
S

-~

RSUOUS
attRnBraiert eh rog@nyk 4, 1(niia@stdeXioljad 28 cdurs de
la période de 2009-10 a 2013-14.
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Tableau 5-14 ONRBA&alIyOS LINR22SGS RS fQsO
projection de déficits structurels relativement
__ faibles est évidemment conditionnelle a ce que le
(milliards de dollars) 32 dz0SNYSYSy G &QF A& dzNB | dzQI |
2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14 RO dzy’ S R dzNB S ftAYAG S [S j dzQ2y |
2009 ne devienne structurel. Si certaines de ces
Solde budgétaire structurel 4,8 -0,1 -2,6 -7,3 -11.8 -11,9 mesures devenaient eﬁeCtivement permanen_tes’
solde budgétaire cyclique 83 485 387 203 98 48 tout le reste étant inchangé, on se retrouverait
avec des déficits structurels plus élevés.

Soldes budgétaires structurel et cyclique

Solde budgétaire  -3,5 -48,6 -41,3 -27,6 -21,6 -16,7

Source: Bureau du directeur parlementaire du budget
6. Risques a la perspective financiére

asYS aiA 2y O2yail S dzy RSINB St SOS RQAYOSNIA GRS

entourant les estimations de la production Les risques entourant les projections des recettes,

potentielle et des soldes budgétaires structurels, RS4 RSLISyasSa Si RSa Sldzaf A
les calculs approximatifs du DPB nous portent a le DPB concernent principalement les risques au

croire que le budget ne présentera pas un équilibre niveau de la perspective économique, la relation

structurel a moyen terme. Ceci étant dit, les AYOSNIFAYS SyiGNB fSa (I dzE
déficits structurels prévus en 2012-13 et en 2013- assiettes fiscales, ainsi que la Capacité du

14 sont faibles comparativement a la taille de 32dz8SNYSYSyid RS YSGGNB GOSN
f QS O2'YER effét,Ses déficits totalisent moins son plan de dépenses.

de 1 pour cent du PIB (potentiel) a chaque année.

En comparaison, Finances Canada estime (en se MémesilQ S Y |j aizg 1€IDBB a réalisée en juin

obalyd adNJ fSa O02YLISa Y loddadosd dé@ﬁrénmdﬁrﬁstesad&sbhieﬁ prili¢dzQ dzy” S
comparaison stricte estimpossiblS 0 lj dzQ + dz O 2n@eN@rocure une base macroéconomique

des périodes de 1981-86 et 1990-95, les déficits ~ raisonnable aux fins de la planification financiére, il
a0 NHZOGdzNBf a aQSt SOFrASYld NEl de}&.ngeg\n@&.v @tyfolgmfstgn c®qui 0 SG nZXy
pour cent du PIB (potentiel). concerne la perspective économique du secteur
privé. Sur le plan positif, le risque principal consiste
Cependant, il estimportant de souligner que dans dans ce que la croissance du PIB réel pourrait étre
une grande mesure, le DPB a simplement adopte plus faible que ce que prévoient actuellement les
les projections des dépenses sous-jacentes des prévisionnistes du secteur privé, reflétant ainsi la
programmes du gouvernement pour représenter LI2aaAoAf A0S 1jdzS €S NBLX A R
les dépenses structurelles. Par conséquent, les mondiale, tout particulierement en raison de sa
estimations du DPB dépendent de la croissance au nature synchronisée et financiére, soit plus
niveau des dépenses, ce qui représente en prononcé ou plus prolongé.*

moyenne moins de 4 pour cent au cours des quatre
dernieres années de la période de projection, soit
bien en-dessous des taux historiques et du taux de

' La recherche réalisée récemment par Clasesens et al, What
BI's s5t. S$adAYS t o5lpounEnteRS LINE Rezféns Buying Recession, Crunches and B(2888, FMI

2012, a-0,8 pour cent en 2013 et a 0,2 pour cent en 2014. Afin WP/08/274) et par Reinhart and Rogoff, The Aftermath of
de vérifier le caractére raisonnable des estimations de Financial Crisi@008) constitue une analyse des preuves a la
f QS| dzA f Aie N&ique ldIREaSambaré ses grandeur du pays et nous révele que les récessions
estimations aux estimations implicites de la sensibilité de attribuables a des facteurs financiers, au crédit ou a

f QSljdzZAf AONB 0dzRISGFANB t QS OFNTK IRESA LINRARAYO G321 RO ALINE dxS {CEA S /008
/'FYFRFE® 5QFLINEA fF aSyaroit Al SAuSdpifiretrsiSds dotuiBent€ SWR W IB DA A/DISWET RIS £ ZNG (

se retrouverait avec des déficits cycliques légérement moins mondialeRQF GNAf wHnnd Rdz CalLz 2y SEIY
éleveés et, par conséquent, avec des déficits structurels reprises dans les économies avancées et on constate que la

Iégérement plus élevés (environ 0,4 milliard de dollars de plus récession actuelle sera probablement bien plus longue et

au cours de la période de 2011-12 & 2013-14). LNEYy2y 0SS |j.dzQt t QKIF 6A (G dzRS
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Sur le plan positif, la perspective en ce qui a trait a De plus, alors que les risques au niveau de la

f QAYFEFGA2Y Rdz t L. L2 dzNNJrdissanc&dd R ndmindl deinbledt présdnbBrnd A a A 2 Y
Rdz SO0 SdzNJ LINA @ X0 Sjydigiigsyli  NIBqiihbR dp@r&imaif, lg5 anplitations financiéres

juin 2009 duDPB, reflétandi I A Y& A f QA y O SdbldeskisqurnSsonRm@sdsyhétriques. En outre,

mappage des prix prévus des marchandises et de méme si les risques pour la croissance du PIB

f QS@2tdziAz2zy RS& GSNX¥Sa R Sominassniblk étrg & pridslen/eduiliireSies
LINBGAAaAZ2Yya RQAYTE I GA2Yy R idnplicationsdiscalesia cesyi@uaam&sont pasa

économies du marché pourraient également symétriques, et donc ne fournissent pas une
O2y Yyl niNB dzyS NBLINA &S LI deinpehsititdAABSmelit daSuned&sselfiedzQ 2 v
prévoit, entrainant ainsi les prix des produits de croissance du PIB réel pourrait &tre compensée par
base & des niveaux plus élevés et exercant une dzy S Kl dzaaS RQAYFE Il {GAZ2Y Rdz
LINBaaAzy t € KI dzaa$S adzNJatréssayeddu PIRhdndng!, matsdz salde . | dz
Canada. budgétaire du gouvernement serait (négativement)
~ ~ o R affecteé étant donné que les chocs a la croissance
"t QK S dzNaperspdotivedztohomigue du PIB réel ont généralement un plus grand impact
demeure grandement incertaine. Le DPB considére budgétaire que les chocs a I'inflation du PIB.

que les risques entourant la croissance réelle du

tL. S0 fQAYFEFGA2Y Rdz tL BO%\'”‘FUS( Igs | g‘HE@E}OBS f”]gl%’es Rosgibles a0 d
SyG2dNI yi f1 LIBSNELSOGA OGS RREIANE AOIPRA FOFFE YA a5 &
nominale du PIB ¢ soit la croissance de la mesure la dessus et pour mesurer le degre de sensibilite des

L dzZda 3ISYSNIfS RS tQl 84aAS ﬂrﬁ@“oﬁs Rngn@qref;dg bafﬁ gy D%Bé%lﬂbcéar\%é YSy
G sont relativement identiques. Ceci étant dit, on J Q35

O2yadlis dzyS RAOGSNEHSYOS %Cé%ﬁﬂ%mb@‘?iﬁ“”%bgﬁ%%)ﬁa NI of S

entre les prévisionnistes du secteur privé (tableau réduction pérmanente de 1 pour cent du PIB reel;

6-1) et 2) a une augmentation permanente de 1 pour
cent du déflateur du PIB, dans les deux cas, par
Tableau 6-1 rapport a la projection basée sur les prévisions

moyennes du secteur privé dans IQ S v |j dizguin S

Enquéte de juin 2009 du DPB 2009 du DPB (tableau 6-2).

(Pour cent)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 Tableau 6-2

Croissance du PIB réel
Prévision moyenne -2,4 22 35 38 33 2,9

Prévision haut -1,7 3,0 38 45 3.8 31 —
07 @5 @18 (25 (30 (32 (mllllards de dollars)

Impacts estimés des chocs économiques sur le
solde budgétaire

Prévisionbas -2,7 1,3 3,0 3,2 3,1 2,7 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14
(-03) (12) (-1,7) (-22) (-24) (-2,6)

Réduction de 1% du PIB réel -31 -3,2 -3,4 -3,6 -3,9
Inflation du PIB

Prévision moyenne -2,5 1,4 2,1 25 2,0 19

Prévision haut -1,2 25 2,5 31 2,2 19 ) .
13 24 @7 (G4 (35 (35 Source: Bureau du directeur parlementaire du budget

Réduction de 1% du prix de PIB +1,5 +1,5 +1,7 +1,9 +2,2

Prévision bas -4,8 -1,8 14 2,0 1,8 1,9 Ay s A . o A

du PIB réel en prenant pour acquis que le niveau

Nota: Leschiffres entre parenthésesreprésententt QSO NI RS RQSY L)X 2Aa Sad S3rtSYSyd LI
pourcentage du niveau prévu du PIB réel/prix de PIB des |j dZé f S A LINR Y S 3 lfl Q1 9 sz S Y é dzl
prévisions maximales/minimales par rapport au niveau . . Lg2 ’
prévu correspondant basé sur la prévision moyenne. actuels dans la projection de référence. La

réduction du PIB réel a pour effet de réduire le
NE@Sydz AYLRAlIoEST | f2NR | dz

Source: Bureau du directeur parlementaire du budget
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augmentent en méme temps que le nombre

RQSYLX 2Aa3x OS ljdzA Oz2ey i NA
solde budgétaire du gouvernement de 3,1 milliards

de dollars en 2009-10. Alors que la détérioration

du solde budgétaire vient ajouter au choc de la

dette, les intéréts accrus versés contribuent a

NBERdzA NB f QSljdzA f A6 NS 0dzR3
dollars en 2013-14.

hy SadAyYS fQAYLI O RQdzyS
cent des prix du PIB (soit le déflateur du PIB) en

LINBY | yi L3 dzNJ I Olj dzA & |j dzS
consommation (IPC) est également plus élevé de

facon permanente, et ce, conformément au choc

des prix du PIB. On suppose une fois de plus que

fSa LINAYSA RQ!9 NBadaSyi
fl LINP2SOGA2Y RS NBTSNBY
du PIB entraine une hausse du revenu imposable,
YFAa £Sa LIASYSyida RQ!9
ce qui refléte des prestations accrues basées sur

des traitements et des salaires plus élevés. Les

paiements de sécurité de la vieillesse augmentent
SAILtSYSYy Gz LlzA adkdzQAf a a2z
Y2dz8SYSYy (i d QRE82AVQYII GA2Y
yQSad 1ljdzS LI NGASEfSYSyd
dépenses plus élevées, ce qui entraine une hausse

Un risque possiblement positif que présente la
PegSecti® yirarbidfed tobrt tdrme NoBcRozlaNS €
capacité du gouvernement de mettre

GSNARGEF Ot SYSyld Sy dzdzNBE f
stimulants, mais tout paNIi A Odzft A § NBY Sy i
F2yRa NBaSNWSa | dzE LINRB2SH
$iergohvBiBemdRtaux. b estdrrivd sbuvehtipar MR & RS
LI 2aSs ljdzS €S 3F2dz@SNYSYSyi
montants considérables de ce type de dépenses

LI dz¥ XS BISEE2 ¥ | RKidstinds alDdAy) R 2
infrastructures est demeuré inutilisé au cours des

deDxdsfritels E&x&cicd? fhancieksINA E £ f |

5/ ya fQSyaSvyotSz tS 5t. 02
entourant la perspective financiére a court terme
lsodzEquilibiésZC8perdidat, s @tenf dufpie deR | Y &
OrPlicatignsimantiaras Geyrisgued au Bivgau R &A  LINA ¢
LISNBRLISOGA DS SO2y2YAljdzSST | A
lerdaBrdhSeg iy @tfidses reladi@salNtBuy Sy (i =

effectifi > f QSljdzZAf AGNBE RSa NRAI
perspective financiére a moyen terme tend vers le

négatif.

yi AYRSESa

RSa NBXOSGGSa

O2YLISyasSS LI N fSa

dusolded dzZRAS G ANBE RS f Q2NRNBE RS mMIp YAffAFNR RS

dollars en 2009-10, pour atteindre 2,2 milliards de
dollars en 2013-14.

9y OS |jdza O2 ynpoSited/eBectifs &ta
les assiettes de revenus, on est confronté a une
incertitude considérable a compter de maintenant.
5lya £S OFla RS fQAYL® G a
LI NI A Odzf ASNEX S 5t .ue LINB
les taux effectifs reprendront a un rythme quelque

peu plus rapide que lors de la derniére récession,

Ff 2NE |j dzS f Q taukeaffecBfyetaik (G A 2 y
alimentée en partie par la non-indexation des

0N} yOKSA RQAYLRAAGAZY ¢t
fQs G adzNJ £ S NB@ZSydz RSa
entourant les taux effectifs se trouve accentuée

par la capacité des sociétés de reporter leurs

pertes antérieures, ce qui peut avoir pour effet de
retarder la reprise des recettes attribuables a

f QA Y LBrévendddzNdcidtés, et ce, malgré la

reprise économique.

I dzE RQ

dzNJ £ S NB@GSydz R
ddzyS bt f QKSdzNB

RS &
fQAYTFELGA2Y® 5Fya £S5 OF& R
20AS3GSas tQAYOSNIAGdzR S
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Annexe A C Analyse du ratio entre les stocksetle OKA T FNBP® RQI FFI A

[ QFylfé&asS Rdz 5t . yrtided L2 Ndis®ckstpar IEsNRrdphsds et IfinH8merit, &

SYGNB fSa adz201a Sié S OKraisTadctds PIRR&I| IFrakio ehtieIBsStocksetf | 3 NI
de notre économie se trouve faussé par les f Sa @SyaSa |1jdzQAt a daatot A &Sy
changementsdanslestery S4 RQSOKI| y3S rBelistotkdnd vet& alagrandeurRS f QS.02y 2 Y A
0dzi RS tQSadGAYlIGA2Y RSa DepiiSStatisiqaeXapadaEyoqua fréduemmmény A NJ
dans les stocks peut étre mieux servi en faisant ce parametre lors de sa rédaction des Comptes
appel au taux nominal stocks aux ventes des nationaux des revenus et dépensesz I £ 2 NBR |j dzQ 2
industries a titre individuel. mentionné dans la Revue trimestrielle des comptes
économiques canadiens du 2009T1 que « [m]éme
Cette annexe nous présente une description de la si les stocks ont été réduits, une baisse plus
méthode employée par Statistique Canada pour marquée des ventes a entrainé une augmentation
calculer les taux effectifs et nominal des stocks et Rdz N} A2 RSa &aid201a |dzE @5
Rdz OKATFTNE RQIFFFFANBAZI | X002 &VdpS SljyAAe a8 yRSEd Twm
facteurs qui influencent les mouvements de ces comparativement a 68 jours le trimestre
deux séries, avant de présenter les détails précédent. »*’
permettant de justifier la préférence que le DPB
accorde au ratio nominal stocks aux ventes a des Méthodologie
fins de projections.
Les données employées afin de produire le ratio
Contexte stocksauxventesRl ya f QAYRdzZAGNARS a2
tous les mois dans le cadre de trois enquétes
Les entreprises préparent des inventaires, parce RATFSNBYGad 5Fya f QAYyRdzA G N
jdEd £ SdzNJ LISNXYSG G Sy i RS & (RSerdzayiRSENI | e RNBIBR2IyRFSAGEB = R
aux changements au niveau des ventes et de la mensuelle sur les industries manufacturieres, de
producti2 Y @ 5 Qdzy LI2AYy (G RS @ dzSfoumir I2 mohténttotal des ventes et la valeur aux
fQAYy@SaiAraasSyYSyid RIya f Sidivresdéstn@itares @2dyllard)BDnpozSdes
considérablement a la croissance du PIB réel et il questions comparables dans les industries de la
AQF3AAGT LI NI O2yasldsSyis BSygzni SREa@z RISNI X¥§ i SBA RIFdzZI NE &
les économistes observent de preés. Le ratio YSyadzSt S &adzNJ £ S O02YYSNOS
stocks auxventes Y S & dzZNB S faidid Y LJA  |j me@shelle sur le commerce de gros. Aprés avoir
pour épuiser les stocks au rythme actuel des procédé aux ajustements aux comptes nationaux,
dSyiSaz RS a2NIS |jdzxQ2y L)Srdatiliseleyvalriirdde deseRdéteshiffhded dzA & S RS
transition entre les ventes a venir et les produire des ratios nominaux stocks aux ventes
investissements & venir dans les stocks.'® pour chaque trimestre dans les secteurs de la
fabrication, de la vente de détail et de la vente de
Puisque les économistes souhaitent gros.’®
KIFIoAGdzSt t SYS isseméntiréeldaiS NI £ QA Yy @S a
' Les auteurs tiennent & remercier Giovanni Salvatore de
Statistique Canada pour ses commentaires. 1 statistiques Canada, Revue trimestrielle des comptes
1 Les économistes calculerlt habituellemgnthlaymoyenne o économiques canadiengremier trimestre de 2009, catalogue
historique du ratio stocks-OK A F F NES R QF F ¥k WIKNSE ¥ 0 ndj180D0X{ page 12.
aQl3ard RS fF Ot SdzNJ RQSI dzi £ A 6 NBCes rappyits pseiténtleurS pfopraziivinérds ¥ dang ia  dzy’
processus prévu pour les ventes et le niveau actuel du ratio base de données CANSIM. Fabrica’giop (v41501087), gros A A
stocks-O K A T F N, ilsiReuerk &timar S a (v41501984), détail (v4}501086), SuU LI2dzNJ £ QSyasSyoft s
investissements futurs dans les stocks. f QS O 2(y42591A888).
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Les ratios trimestriels stocks aux ventes a la produit cependant une série de ratios stocks aux
AN) YRSdzNJ RS f QSO02y2YAS y Sentedf @By & Q5FaCONDO&E 88 S§NA Y
additionnant simplement les ventes dans V41501703) en exprimant les ventes et les stocks

f QAYRAZAGNAS S t5a ai20(aRANYd OSFRBRdzA ENRST t 0§02 I @
LI NI AYLRNIFYyGS RSa @Sy i SoastaisS pafti€u [y rrethasdé deisfcoinptes

comprend les ventes intermédiaires.”® La somme nationaux de revenus et de dépenses.

des stocks de fabrication, de gros et de détail ne

sera non plus égale aux stocks a la grandeur de Ratios réel et nominal stocks aux ventes

f QSO02y2YASST LI NDS 1jdzQSttS yS O2YLINBYyR LI a fSa

autres stocks, comme les mines et le gaz naturel. Lt yYyQSEAAGS GKS2NRIjdSYSyid |

des différences importantes entre les prix
Les ratios stocks aux ventes LJ2 dzNJ £ QS y & S Y 6 dm$loydR Sour déflater les stocks et les prix utilisés
fQSO2y2YAS a8 OFf Odd Sy tpourldsfiMdi las Nentéd Erieffel Gas Ang dtulleh 2 v & R
@SyiSa SiG RSa ai201a | dzQ 2égliséedarStatmiguedanada sunyfed tenbaBcas

comptes nationaux des revenus et des dépenses. des ratios stocks aux ventes, on déclare que

Les ventes représentent la somme des dépenses «02YLIIS (Sydz RS f QAYLR NI I y(
personnelles consacrées aux biens, les dépenses du des stocks par rapport aux ventes, cela ne fait

gouvernement consacrées aux biens, les aucune différence si on déflate les deux par les prix
investissements résidentiels et commerciaux, ainsi afin de les convertir en dollars constants. »**

jdz§ tS& SELRNIIFGA2Yya RS o0ASyaod [ RSTAYAIGAZY RQdzy
Ay@SaitraaSySyid RlIya tSa &dpehdardt, ﬁfigﬁ?f@ﬁllmm\ﬁrﬁiiquécﬁeéleraﬁcﬁ YLIG Sa&
nationaux (secteur commercial seulement) permet réel stocks aux ventes LJ2 dzNJ £t QSyaSyof S R
deOF £ Odzt SNJ £ @It SdzNJ y2YAYDRES2 REYA § (I 8 BtpcksSux ited 2 g yz2y.
utilise avec les ventes nominales afin de connaitre L2 dzNJ £ QSyaSyotS RS fQSO2y2!
les ratios stocks aux ventes LJ2 dzNJ f Q Sy & S Y 6 teSainddfergence depuis le début de 2004, alors

f QSO2y2YAS gue le ratio réel stocks aux ventes a entrepris sa

tendance a la hausse a un rythme
5lya fSa SyljdzsiSa YSysSSa coRsidéfablemer@pluyrapities La ditferénceRrdrg’ G 2 v
fait état ci-dessus, on ne demande pas aux 0S4 RSdzE aSNASa RS R2yysSSa
ep2 Y RFydia RS F2dz2NYy AN RS f QisteFaRneM né differghce audrdehutded grix LINR E
j dzQ2y R2A 0 O2yy Hegritibss | F A yitilisBs@ux fidd\de IR cdiffatioi
réels stocks aux ventes. Statistique Canada utilise
LI dzi 6 G f QAYF2NYI GA2Y & dZNIPdr cBrisequed DPE andlybeRughSra/guey G RS
a2d2NOSa OFNASSas R2yd f S fenskdibl de I'étonomi@rieNeldid didakb adxh 2 Y = £ S

prix des produits industriels et les prix a la ventes ratio peut étre faussé par les termes de
consommation afin de connaitre les ventes réelles I'échange et, par conséquent, la prudence devrait
j dzQ2y LJzot AS RFya OKI Odzy &tR Brige lof3 duartwae ka hazsise historique
mensuels.? Les ratios réels stocks aux ventes ne pour le stock a la vente et le taux de court terme
sont pas produits par Statistique Canada, mais on pour les stocks d'investissement. Pour éviter ces

problémes potentiels, DPB utilise le stock nominal
19 par exemple, un fabricant de véhicules motorisés vendra son de la vente & des ratios de I'individu lorsque les

LINERdZA G £ dzy 3INB&aA&GS IOyl lijdgddes hsSentofershs p%ﬁﬁé?ﬁ&sﬁectﬁ/é% At Al GS

final. En additionnant les ventes manufacturieres, de gros et tt | tocks d' ti t
de détail de ces véhicules motorisés, sans soustraire les ventes courtterme pour les Stocks dinvestissement.

intermédiaires, on se retrouverait avec un comptage en
double.

% Les livraisons manufacturiéres réelles présentent le numéro

V4331190, alors que les ventes de gros réelles présentent le 2Lp_Cross et G. Salvatore, Changement du role des stocks dans

numéro V21335739 et les ventes de détail réelles présentent S O Oof NBRE@INITIMNTRI ya f QOhoaSNDI
le numéro V21645485. Canadien, novembre 2003, page 3.1.
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Figure A-1
Ratio réel et nominal stocks aux ventes
(Niveau)
0.80 0.80
Ratio réel stocks aux ventes /
075 | / 1 075
0.70 1 070
065 | . . 1 065
Ratio nominal stocks
aux ventes
060 ........................ 060

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget;
Statistique Canada; Haver Analytics

Nota: Le ratio stocks aux ventes se calcule en divisant les
stocks par le niveau des ventes.

La figure A-2 nous montre la fagcon dont on peut
écrire le ratio réel stocks aux ventes en tant que
produit du ratio nominal stocks aux ventes et du
ratio du prix des ventes par rapport au prix des
stocks (équation 1).

Figure A-2

Ratios réel et nominal stocks aux ventes

_4aStock 0
C ente$ =

RSV = a Stock @ c-%Ii’/Ventesm
¢

gEStockg entes

RSV

& Stock @ .aPVentesy

RSY=g—"
v %/entegg C PStockg
aPVentesh
RSV = RS (Eg. 1)
Y ¥ C PStock <

Nota: [ QrEviation RSV fait référence au ratio stocks aux
ventes. Les exposants indiquent un ratio réel (r) et
nominal (n). Le terme « Pventes » indique le prix
implicite des ventes, alors que le terme « Pstocks »
signifie le prix implicite des stocks.

/1 2YYS 2y t QkdesstisSlgs Uentes poyi S O i,

éléments comparables au PIB, mais ne tiennent pas
compte des importations et des stocks (soit C, I, G
et X). Pour des raisons de simplicité, les prix utilisés
pour déflater les séries de ventes nominales
peuvent étre inscrits en fonction des prix servant a
déflater les divers éléments des dépenses
(équation 2)*.

PVentes= f (PC, PI, PG, PX)  (équation 2)

[l est beaucoup plus compliqué de déflater

f QAYy@SaiaArAaasSyYSyd y2YAylrt R
comptes nationaux, puisque ce processus consiste

a déflater les valeurs et a réévaluer® les valeurs

aux livres pour tenir compte des changements qui

sont survenus au niveau des prix entre le moment

ou le bien commence a faire partie des stocks et le

moment ol il quitte les stocks.?* Les prix servant de

base a la déflation des stocks renferment plusieurs

RS& YsYS& LINAE 1jdzQ2y dziAf A.
ventes,t f QSEOSLIiAZ2Y RS& LINRE
influencent le prix des stocks, mais non les ventes,

Si RS&a LINRAE t fQSELERNIIGAZ:
des ventes, mais non les stocks (équation 3).

PStock= f (PC, PI, PG,PM)  (équation 3)
¢ S NI S & haRgBréels éntedes stocks et les
ventes

Aprés avoir divisé le prix des ventes par le prix des
ai201a o0SldzZ GA2Y H RADAASS
impacts de plusieurs des prix communs aux deux

ASNASa aQl yydzZ SNIASyd Sy NJ
prévu, et on se retrouverait ainsi avec le prix des

%2 Le processus véritable permettant de déflateur les ventes
AdNDASY Ul t dzy yA@Shkdz 0ASYy Y2AYRN
chacun des éléments des dépenses.

% Le déflateur de réévaluation dépend du taux de roulement

(soit le ratio stocks-O K A T T NB) deRa3ériddE storkdNB &
AYRAGARIZStf 40 tfda S (FdzE RS NRdz
nombre de mois de valeur des prix compris dans le déflateur

de réévaluation sera élevé.

 Consulter le chapitre 10 du Guide des comptes des revenus

dépenses, no de catalpgue 13-017-X, pour obtenir une

f QSyasSyotS RS tQS02y2YASROROAMRINGSY AsiRI &t SS RS (1 Tl ce2

dans les stocks.
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importationsga 2 A 4 £ S& (S NWBea
analyse du DPB révele que le rapport entre les prix
des ventes et les prix des stocks sont grandement

Ay Tt dzSy OSa LJechahge. S &

Une régression du ratio nominal stocks aux ventes
sur le ratio réel stocks aux ventes présente une
moyenne quadratique ajustée de 0,76, ce qui porte
a croire que 76 pour cent de la variation du ratio

nominal stocks aux ventes & Q S E LJt A lj dzS LJI

variations du ratio réel stocks aux ventes (si les

Bt 2dzNJ jdzS S LINAE RSa @9SyidsSa
avec précision, la forme fonctionnelle des deux séries devrait

étre semblable, alors que les prix devraient étre inscrits de

fagon multiplicative ¢ deux critéres dont on fait abstraction

aux fins de cette note.

R S déflaf @s@tdieny/led Bémes pour le numérateur

et le dénominateur, cette valeur serait égale a 1).

Enadditionnantf S& GSNX¥YSa RS f QSOKI

G S NI S ZconterSporéirtet retardé), on augmente la

moyenne quadratique de la régression & 0,97, ce
quiportS £ ONRBANB | dQ2y

toutes les variations restantes du ratio stocks aux
ventest LJ NI ANJ RSa {#SN¥YSa

LISdzii S
RS f

NJ £ Sa

% | es essais augmentés de Dickey-Fuller (ADF) ont confirmé

jdz§ tSa GSN¥YSa RS f Qsfkd y3IS S
SdiaffareS sont dsidatites. Be Plés, odtaicahdinié dne @l@ionye/ dzf Sy

O2AYyGSaANI GA2Yy SyGNB tSa G(SN¥Sa R

RSa @SyiSa ldz LINAE RS&a ai201a Sy

de la moyenne quadratique ne souffrent pas du probleme de

régression factice.
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AnnexeB¢! yIFfedasS RS fQ2FFNB S I R

[ S 5t. | NBOSYYSyld Sy i NFB raNdhspossblesgd ld-divetydhie Nterdtd, ainsi

propre perspective a court terme et de procéder a que les implications probablesR Qdzy' S G St £ S SN
dzy S A dzNBSAt I yOS GNAYSAGNARSEES RS fQS0O2y2YAS

canadienne en se basant sur les dépenses lylrfeasS RS ftQ2FHNB SiG I+ R
énoncées dans les comptes nationaux. Au moment [QFylfeas RS fQ2FFNB SG fF

de réunir tous les éléments de sa perspective a
52 dzNLi GSNXSS €8 5t. LN oSaﬁﬁ%ecog‘El‘?S?'téYsyu £ OS8 Ij dzQA ¢
qdzl t ATAS RQlylfte&aS RS tQ2FFNB S I RSYIFIyYyRS L2 dzNJ
aQFaadaNBNI [[dzS f I LISNBRLISOGA GBS ARB=QIK oazéf*cﬁfga

éléments du PIB réel est également conforme a sa '
perspective en ce qui concerne les importations.

ou:
Puisque le PIB constitue par définition un
parameétre de la production intérieure, il faut, au ) SNBLINB&aSyGs f S & LINE LiSttam 2 ya N 5 &
moment de mesurer le PIB & partir des dépenses, ORQILINEa f Sa -dorkiesde J0D3yaknivea@ Sy U NB S 3

. . . de la consommation, du gouvernement, de la construction
soustraire les importations de la demande NBaARSY(GASIE ST RS fOAYOSAGAZASY

intérieure finale, def QA y @S adadstsd SYSY G eportations:

stocks et des exportations. Cette soustraction est ii) CTG; représente les contributions respectives a la

nécessaire pour tenir compte du fait que chacun de croissance du PIB réel au niveau de la consommation, du

ces éléments du PIB présente un contenu intérieur gouvernement, de la construction résidentielle, de .~~~ ]
G s P f OQAy@SaiAaasSySyid RSa Syl NBLINKaS

etimporte. iii) CTGy représente la contribution a la croissance du PIB réel

des importations.
LeDPBaconstaté que, RS Tl ce2y 3IASYSNIfS> fQlylfeas
RS tQ2FFNB S I RSYIYRStM2YMNABEHEE &K a4¥ RA G ldab S dzS
raisonnablement fiable de la croissance des demande

|n_1portat|ons. Au cours deg deux dern_lers_\ hy O2YLI NB SyadAds t ol ylt
trimestres, cependant, mais tout particulierement . R .
demande a la contribution & la croissance des

au cours du premier trimestre de 2009, les 583 0A3A8YEViaa R . Ax  x
importations étaient bien moins élevées que ce Ay oS a u Adasvysydu RE yautsa a

jdzS adzA3SNB tQFylteas RS S EUnentgqpLonaedien p?scoﬁ”@e\?? RS j dzQl
L " momen esone boratlon a figure B-1 nou
réalisée le DPB compte tenu des profils de la dz I Jlteas RS €t
demande intériS dZNB FAYEf 83 RS ¢ QX 2 vk

. ermet esuwre e res pres a contribution a la
dans les stocks et des exportations, de sorte que

N N . cr0|ssance des investissements dans les stocks
cela a contribué davantage a la croissance du PIB . . L
réel depuis 2002, mais que celles-ci présentent une

divergence considérable au cours des deux

9y NI Ad2y RS tQF YLX §dzNJ oé’rg”‘eftﬁr\%,eﬁaaﬁseees%‘[‘;l:g ure3 fgg@oust?,é)l Ny

cours du premier trimestre de 2009, il semble eSrgf:ente t 0
particulierementiY L2 NI I yi RQSEI YA y fa %

Lpaarot $a RQdzy SOFNI LINEQ rz?‘a ge”ﬁe o t§ "Fg?& ‘r‘—'lfsa”f UES 47N & o
Par conséquent, on explique, RQA OA I TFAY F)\(

annexe, la fagon dont le DPB procede a son analyse

RS fI RSYFTYRS Si RS ftQ2FFNB:x Sy LI dz& RQSEFYAYSNI f §¢

propriétés historigdzSa RS f QFylFt&aS Si RQF62NRSNI f Sa

(04
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Figure B-1
lyrfteasS RS ftQ2FFNB Si
(Points de pourcentage)
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Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget;
Statistique Canada; Haver Analytics
Nota: Les deux séries sont exprimées comme étant des
contributions a la croissance a un taux annuel.
Figure B-2
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Une valeur positive implique que la contribution a la

croissance attribuable aux importations est plus
élevée que le solde entre la demande intérieure
FAYFESS tS8a SELRNIIGAZ2Y A

stocks pourraient nous laisser croire.

t

Causes possibles de laiaace résiduelle de

I ERE WISy RS

La contribution & la croissance attribuable aux
f Gu h5
moins trois raisons. Premiérement, la production

intérieure pourrait augmenter plus rapidement
j dzQl dz O2dzNBE RS
ainsi davantage aux stocks intérieurs.

AYLRNIFGA2Y A

Deuxiémement, la propension aux importations

Si

f I ntribdgnlA 2 R S

des divers éléments du PIB pourrait changer dans
le temps. Troisitmement, des mouvements
considérables au niveau des prix relatifs pourraient
entrainer la divergence des deux parameétres a des
périodes différentes dans le temps.

51 ya

actuel S {

fS O2yUGSEGS
probable de cette divergence entre les données
fQFrylrfteasS RS

résider dans un choc relatif des prix. Les

Y2dzSYSyia

NBOSyia

canadien ont présenté une ampleur exceptionnelle

ax tQz2y as

autres éléments du PIB.

S0 toAy@SaiAa
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ol as
f @dnné liet use Sugriedtation opsidéraklgSdu
déflateur implicite des importations au cours du
2008T4 par rapport aux déflateurs implicites des

LIS dzd .
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Annexe C ¢ Tableaux sommaires des perspectives économiques et financiéres

Tableau C-1
Enquéte de juin 2009 du DPB versus la perspective économique du Budget 2009

(Pour cent)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2011-2014

Croissance du PIB réel

Budget de janvier 2009 0,7 -0,8 2,4 - - - - 3,0
Enquéte de juin 2009 du DPB 0,4 -2,4 2,2 3,5 3,8 3,3 2,9 3,4
Inflation du PIB

Budget de janvier 2009 41 -0,4 1,7 - - - - 2,2
Enquéte de juin 2009 du DPB 3,9 -2,5 1,4 2,1 2,5 2,0 1,9 2,1

Croissance du PIB nominal

Hypothése de planification financiére du

budget de janvier 2009 4,4 -2,7 4,3 6,4 6,1 5,3 5,0 5,7
Enquéte de juin 2009 du DPB 4,4 -4,8 3,6 57 6,3 54 4,9 5,6
Niveau du PIB nominal (en milliards de $)

Hypothése de planification financiére du

budget de janvier 2009 1604 1560 1627 1731 1838 1935 2031 -
Enquéte de juin 2009 du DPB 1600 1523 1578 1669 1774 1870 1960 -
Taux des bons du Trésor a 3 mois

Budget de janvier 2009 2,3 0,8 1,7 - - - - 4,0
Enquéte de juin 2009 du DPB 2,3 0,4 1,0 2,7 3,6 4,5 4,6 3,8

Taux des obligation du gouvernement
du Canada a 10 ans

Budget de janvier 2009 3,6 2,8 34 - - - - 5,0
Enquéte de juin 2009 du DPB 3,6 3,1 3,5 3,8 4,3 51 5,4 4,7
Taux de chémage

Budget de janvier 2009 6,1 7,5 7,7 - - - - 6,4
Enquéte de juin 2009 du DPB 6,2 8,7 9,4 8,9 8,1 7,2 6,8 7,7
Inflation d'IPC global

Budget de janvier 2009 2,4 0,7 1,9 - - - - 2,0
Enquéte de juin 2009 du DPB 2,4 0,3 1,7 2,2 2,1 2,2 2,0 2,1

Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget, Finances Canada

32



E\aluation économique et budgétairgjuillet 2009

Tableau C-2

Recettes, dépenses et solde budgétaire du gouvernement fédéral [ QS @I f dzt GA 2y Rdz 5t . RS 2dzif
(milliards de dollars)

2007-08 2008-09 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14

Revenus budgétaires
Total des revenus budgétaires

DPB juillet 2009 242,4 233,7 2234 235,6 250,3 265,6 280,7
Budget de janvier 2009 2424 236,4 2249 239,9 259,4 276,4 294,3
Différence 0,0 -2,6 -15 -4,3 9,1 -10,8 -13,6
Imp6ts sur le revenu des particuliers
DPB juillet 2009 113,1 116,0 110,0 116,6 125,3 133,8 1417
Budget de janvier 2009 113,1 117,1 110,3 117,9 125,8 136,1 146,0
Différence 0,0 -1,0 -0,3 -1,3 -0,6 -2,2 -4,3
Impots sur le revenu des sociétés
DPB juillet 2009 40,6 30,0 23,7 25,9 27,2 27,6 29,7
Budget de janvier 2009 40,6 31,8 26,4 30,8 35,4 36,2 39,5
Différence 0,0 -1,7 -2,7 -4,8 -8,2 -8,7 -9,8
Taxe sur les produits et services
DPB juillet 2009 29,9 25,3 26,7 27,5 29,0 30,4 31,9
Budget de janvier 2009 29,9 26,4 25,8 27,3 29,5 31,3 33,0
Différence 0,0 11 0,9 0,2 -0,5 -0,9 -11
Revenus des cotisations d'assurance-emploi
DPB juillet 2009 16,6 16,7 16,8 17,7 20,3 23,3 26,3
Budget de janvier 2009 16,6 16,6 16,8 17,3 18,4 19,7 20,4
Différence 0,0 0,1 0,0 04 1,9 3,6 59
Autres revenues
DPB juillet 2009 42,3 45,6 46,3 47,9 48,6 50,5 51,1
Budget de janvier 2009 42,3 44,5 45,7 46,6 50,3 53,1 55,5
Différence 0,0 1,1 0,6 1,3 -1,8 -2,6 4,4
Charges
Total des charges de programmes
DPB juillet 2009 199,5 206,2 242,7 244.6 2411 247,3 255,7
Budget de janvier 2009 199,5 206,8 229,1 236,5 235,1 244.5 254,1
Différence 0,0 -0,5 13,6 8,1 6,0 2,8 1,7
Principaux transferts aux particuliers
DPB juillet 2009 58,1 61,3 68,6 71,2 71,5 73,1 74,7
Budget de janvier 2009 58,1 60,9 66,4 68,1 68,0 70,3 72,6
Différence 0,0 04 2,2 31 35 2,8 2,1
Principaux transfert a d'autres administration
DPB juillet 2009 46,2 46,5 50,4 52,2 54,0 55,9 58,7
Budget de janvier 2009 46,2 46,3 50,1 52,1 54,2 56,9 59,7
Différence 0,0 0,2 0,3 0,1 -0,3 -0,9 -1,0
Frais de la dette publique
DPB juillet 2009 33,3 31,0 29,3 324 36,8 39,9 41,7
Budget de janvier 2009 33,3 30,7 29,5 33,3 37,2 39,2 39,6
Différence 0,0 0,3 -0,2 -0,8 -0,4 0,7 2,1
Solde budgétaire
DPB juillet 2009 9,6 -3,5 -48,6 -41,3 -27,6 -21,6 -16,7
Budget de janvier 2009 9,6 -1,1 -33,7 -29,8 -13,0 -7,3 0,7
Différence 0,0 -2,4 -14,9 -115 -14,7 -14.4 -17,4
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Annexe D C Principales hypothéses économiques et financiéres du DPB

Modification des principales hypothéses

Le volet du PIB nominal consacré aux revenus et

aux dépenses joue un rble important dans les

projections financiéres, puisque les divers

éléments du PIB sont imposés a des taux

différeni a ® 5 S LJ dsapbsition&fteis G |
ne sont pas statiques pendant toutf QK2 NA T 2 y
LINE2SOGA2yas Ff2NR | dzQA f
changements des politiques, aux changements

dans la composition du revenu imposable et tout
dépendant du moment des versements/rabais

RQA Y.L} G a

Compte tenu des mouvements dramatiques
récents au niveau de certains éléments et pour
tenter de présenter une perspective financiére plus
plausible, le DPB a révisé certaines de ses
hypothéses en ce qui concerne la composition du
NBE @Sy dz Rdz t limpositoi efféctfsd

Hypothéses relatives a la part du revenu du
PIB

Le tableau D-1 ci-dessous nous présente des
hypothéses concernant la part du revenu dans les
projections du PIB nominal au cours de la période
de20np £ HAMORS Y RéEubE Ju f
DPB). Auparavant, le DPB avait entretenu des
KeLR2GKSsasSa NBfIFGABSYSyl
composition du PIB nominal en maintenant la

stabilité relative des éléments du revenu entrant

dans le cadre dg PIB nominal, soit prés de leurs
YAGSIdzE | OGdzSta LISYyRIyd
projections.

5QF LINB& I LINRP2SOGAZzZY

que les principaux éléments du revenu imposable
(traitements et salaires, bénéfices des compagnies,

G dzEs

respectives au cours des 10 derniéres années (soit
depuis le 1999T1) et depuis le 1961T1.

[ F LI NI RSa Y2NIA&aasSySyaa:
pour cent au 2009T1, joue un rdle crucial dans les

prévisions financiéres en influencant la proportion

dufPIB rRminal imposé. Le DPB a pris pour acquis

R&ES I LI NI RS fQlFY2NIAaas
gonvgrge Meks Sayndyendeyles N Berg@rgs andéest dzE

(13,1 pour cent), et ce, conformément a ce qui

semble étre un bris structurelle survenue a ce

niveau au début des années 1990.

Figure D-1

Amortissements

(Pourcentage du PIB nominal)
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2009T1: 14,1 pour cent

RQ 14

Moyenne 1999T1-2009T1:
13,1 pour cent /\A/\
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Sources: Bureau du directeur parlementaire du budget; Statistique

Yy S daiachidB@AQyicd] dzl y it

¢ | dzEnpositidn effectifs du revenu des
particuliers A o
uz2dzu f QK2NAI 2y RSa
La projection de juillet du DPB concernant les
AAAAA RS vehulds Wattisuliers & dzNJ £ S

I O {iIRR)S tohnB undbdisseTdnsidgrabl e raitaNB & dzY' S

LINRY OA LI £ SYSYy (3 tRuefeitifsOKI y 3.
LINB&dzySa RS f QLwt || dz O2dzN&

NB @Sy dz RQA ydisseMantjainsi gbdile R Q A yir@jé&tion. Dans le rapport de janvier 2009 du DPB,

revenu net des entreprises non agricoles qui ne
sont pas incorporées) par rapport au PIB nominal
convergent depuis leurs niveaux du 2009T1 pour se
rejoindre environ a mi-chemin de leurs moyennes

on présumait que les taux effectifa IRR &laient
préserver une élasticité constante a 1,2 par rapport
au revenu des particuliers au cours de cette
période, et ce, en se basant en partie sur le travail
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que le ministere des Finances avait réalisé en Figure D-2
27 . P 7 A v 4
200271 £ 2 NR ] dzQteénfpesiodes a U NB I G0 Agractifa R O} LINE

S SR i UX éAfSé OZYLQUQ&
ROQSELI yairzys OSGGS KeLRi Féo?nstéipumlga?eystatgﬁ&é] MI% LJ- a
conforme au comportement des taux effectifs
RoLwt 8y LISNA2RSaE RS N@O@QUECR”Q;/Z R2yd 42 dz
LI NI A OdzAf ASNBYSYyd Fdz O2d2NE° RS T NBOSZ3AZy TlHz2y |
connue au début des années 1990. 10 |G iy A 1 135

A = 4 , 105 |k < < 13,0
[ LINRP2SOGAZY elppp@e y dziAt A&b REya O /~
constitue une moyenne de celles employées dans 100 1 / 125
le rapport de janvier 2009 et de celles qui ont 95 | 1 120
NBadf 1S RS f-feksys Onpauts RSONR S/ /04 / /
considérer que ces taux effectifa.  Wyz2e SyaQ a2y _Comptes nationaux”_ | s
NEBfl GABSYSyid 2LIAYA&AGSas 8I5Jf AR f & R29PYSy (4 1foA Sdz b
un profil de taux effectifs qui se rétablissent plus 105

I.

SEPS A .z . A = A . 80 % < 4 7 2
NI} LIARSYSyYyd 1jdzS OS 1 dzQ2Yy | (%21¥e8ekh Lookl 185 1057 Fooblsbi 2068 Ros ¢

derniere récession, alors que les taux effectifs en

T Sources: Statistique Canada; Comptes publics du Canada; Statistiques
hausse bénéficiaient probablement de la non- FAVEE Sa RS f Q!

indexation du systeme fiscal, alors que les tranches !
RS f QekmontantS des crédits personnels de lessR2yySSa RSa adl dAradnaldsSa
base sont maintenant indexés a part entiere a procurent de loin les renseignements les plus
fQAyFtlaAzZy détaillés pour analyser le mouvement au niveau

des taux effectifa R S.%° Daif3 le tatileau 2 des
[l existe trois sources de données sur Ie§ recettes Statistiques finales, par exemple, Qn peut voir les
attribuablesat QL wt = az2Ad tSa / 2\gédise2 alehdhtd i YeleslzbvallR, Qifsi que
revenus et dépenses de Statistique Canada; les i $3a R $ GrAafa RS ftOAYLE O [] RS
Comptes publics du Canada; et les Statistiques RSRdzOGA2ya RS_f QAYLM G &dzNJ |
FTAYFLtSa RS tQ! 3SY0OS RS NRJA r¥iidtrskbRE sur b révknRilnposidie¥t/ley @
Chaque source nous procure une estimation des imp0ts finaux quQ 2dgvra verser dans la catégorie

NBOSGidSa ROLwt Sy @SNIdz HeSevehd. MY Sriséquerd Snlakntredrls S a
RATFSNEYyGSa® hy yQab Ldz STDHP Qi ¢z8 NISdzR S HlalkadtBr ey S §Yi &

véritable entre les aspects qui différencient les que des projections de base & partir de cet
estimations de ces trois ensembles de données. ensemble de données. On a ensuite converti ces
Cependant, comme on peut le constater a la figure résultats afin de connaitre les projections des
D-2, les estimations des taux effectifa. R QL wt L chtB‘sIha’hdMux et publics en faisant appel a
de ces trois sources se ressemblent étrangement et f QSljdz2t GA2Y &dzAOFya$s
chacune démontre une chute rapide des taux

effectifs au cours de la période de 1990-94. ER,, = Pl Tﬂ.d"llleTCR.ai Al RA/ fyvps X ERcgy

Ou ER = taux effectif; NA = comptes nationaux; CRA = statistiques
finales; Al = revenu évalué; et, YP = revenu des particuliers.

Blaorw/ LNBasSyis RSa R2yysSSa Sy f.
http://www.cra-arc.qc.ca/gncy/stts/fnl-fra.html. Ce site Web
NBYFSNY¥YS tSa R2yysSSa RSa OAyl |y

g Understanding Personal Income Tax Revenue Fluctuations, nous fournit ainsi les données utiles sur les 20 derniéres
Phillip King et Ron McMorran, document de travail 2002-07 du années par courriel. On peut obtenir cette information du DPB
ministére des Finances. aS0O fI LISN¥Aaaizy RS Q! w/
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Figure D-3

Impact estimé des changements uniques au

niveau des taux effectifi RS f QL wt

(Per cent)
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Sources: { G A& Al dzS &Burgah glklifec®dr RS
parlementaire du budget

Ql w/

[ QL ylfeas
trois quarts des 2 points de pourcentage de baisse
des taux effectifs au cours de la période de 1990-
94 étaient attribuables a deux facteurs uniques : i)
un changement dans la définition du revenu évalué
pour inclure le revenu non imposable en 1992, ce
qui a entrainé une tendance permanente ala

fSa adraradAaljdsSa FAylrfSa R
au-dela des niveaux actuels et que le ratio du

revenu évalué par rapport au revenu des

particuliers poursuit sa tendance a la hausse au

taux établi au cours de la derniére décennie.?

LINBf AYAY L ANBE Rdz,

Figure D-4
Projections du taux effectif RS f QL wt
(Pour cent)
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Sources: Statistique Canada; Bureau du directeur parlementaire du
budget

On a alors calculé la projection moyenne du taux
effectif des comptes nationaux en tenant compte

baisse des taux effectifs; eti)t QS t A YAy I 4 A 2 e laBrdvision antérieure du taux effectif selon le

f OSESYLIiA2y t @OAS RSa
100 000%$ apres 1994, ce qui a entrainé une
poussée des rachats au titre des gains en capital
non imposables en 1994, réduisant ainsi les taux
effectifs de fagon temporaire (figure D-3).

On croit que la baisse restante du taux effectif est

3t kY a oSHyOl LIBYlsdels RS RSOARS R

partiellement le nouveau profil des taux effectifs,

Ff2NBR [[jdzQ2y R2A0 RSLX 2& SNJ |
ce domaine avant de pouvoir entreprendre de

fagon raisonnable son adoption totale.

re D-4 nous montre les projections du taux

_ Lafigu
attribuable a laprogressivitt Rdz a@aidsyY$S R %ﬁegﬁ—ﬂfﬂsua dzt G | alfsé déRi® ci-BeQus of

sur le revenu des particuliers qui, en période de
récession, permet de recueillir relativement moins
RS R2ffFINAE RQAYLM®BG LI

Les taux effectifs (basés sur les Statistiques finales

RS ftQlw/ 0 |dz O2dz2NE RS f I
des prévisions basées sur le profil des taux effectifs
au cours de la période de 1990-cbp | LINF &
ajusté les deux points abordés ci-dessus. On traduit
ensuite ces taux en taux effectifs des comptes
nationaux en se basant sur la relation évoquée ci-
dessus et en supposant que le ratio entre les

NEOSGiGSa RS fQLwt

NJ R

les projections utlllsees aux fins des rapports de

éanwer etlj\lunlel:

J RS NBOSydza

LISNA2RS RS
29hy

LINP28OGA2Y a2y

O2 YLINBY R Y I LOUA dRNS yEGOBA yiiaSiyl RyF Gy €

lj dzQiadsdé du [ par rapport au revenu des

particuliers. Cependant, la poursuite présumée de cette
tendance donne lieu aux projections du taux réel les plus
optmh aGSa RSa 02YLIiSa yldAazyl dzEd 5
necessalres dans ce domaine.
¥la différence par rapport a la pgriode historiqye est

RQI LINB Attribliatite &la ré@sdn et déhrBedides dbnlipteh datRnyint: dzE S
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Tableau D-1

Les hypothéses du DPB des parts de revenus du PIB nominal

(Pourcentage du PIB nominal) actuel
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Rémunération des salariés 51,4 54,2 53,7 53,0 52,7 52,5 52,3
Bénéfices des sociétés avant impots 13,5 9,2 10,2 11,2 11,7 11,9 11,9
!Ben(?flces des entreprise publiques avant 10 0.9 10 10 10 10 10
impots
Intéréts et revenus divers de placements 51 4,7 4.5 4,6 4,8 49 49
Rev_enu comptable net des exp_l0|tants_ 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 01 0.1
agricoles au titre de la production agricole
Revenu _net des entreprises !nd|V|dueIIes 5.8 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3 6.3
non agricoles, loyers compris
Ajustement de la valeur des stocks -0,4 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Impdts moins subventions, sur facteurs
. 10,3 10,5 10,3 10,3 10,2 10,3 10,4
de production
Provisions pour consommation de capital 13,0 14,1 13,9 13,6 13,3 13,2 13,1
Divergence statistique 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totale 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Source: Bureau du directeur parlementaire du budget
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